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Les perspectives budgétaires de la Région wallonne
de 2010 a 2020

E.HERMANS, C. JANSSENS V. SCHMITZ, A. DE STREEL ETR. DESCHAMPS
Centre de recherches en Economie Régionale etgeeliEconomique (CERPE) — FUNDP
Juin 2010

ABSTRACT

Dans ce Working Paper, le CERPE analyse les petisescbudgétaires de la Région wallonne
pour la période 2010-2020. Trois autres working @& du CERPE analysent les perspectives
budgétaires de la Communauté francaise, de la Rédi Bruxelles-Capitale et de la Commission
communautaire francaise pour la période 2010-220.

Pour la réalisation de ces perspectives, nous neaesnmes basés sur lggarametres
macroéconomiques et démographiquéss plus récents, a savoir ceux issus €Rspectives
économiques 2010-201du Bureau fédéral du Plan, publiées en mai 2010jes Perspectives de
Population 2007-2068u Bureau fédéral du Plan.

La projection des perspectives budgétaires de gidvéwallonne a I'horizon 2020 a comme point
de départ lebudget 2010 initialde I'Entité. Notons qu'il n'y a pas encore de betgjusté pour 2010.

Soulignons par ailleurs que les perspectives budggt présentées dans ce rapport ont été
réalisées dans leadre institutionnel actuelc’est-a-dire selon les mécanismes de financeprénus
par la Loi Spéciale de Financement (LSF).

Ces perspectives ont été réalis@eglécision inchangée, c’est a dire sans aucune nalley
décision future a caractére budgétafréen d’autres termes, il s’agit d’une simulation lamcher » ou
« affaires courantes », au sens ou elle est baseéhypothese théorique selon laquelle il n'y aspa
d’augmentation des dépenses primaires au-dela odlakion, hormis celles qui découlent de
décisionsdéja prisesou qui évoluent selon une dynamique propre. lllig@d de remarquer que cette
hypothese est trés contraignante quant a I'évafuties dépenses et ne correspond pas a I'observation
du passé.

Croissance nominale annuelle moyenne des recettesles dépenses (en %)

Croissance nominale| Croissance nominale
annuelle moyenne annuelle moyenne
2010-2020 2001-2010
Recettes totales 3,62% 2,99%
Dépenses primaires totales 1,23% 4,02%

Source calculs CERPE

! Ces working papers sont disponibles sur le lien :
http://www.fundp.ac.be/eco/economie/cerpe/cahialgérs2010

2 Les décisions & caractére budgétaire interveremsisil'élaboration du budget 2010 initial ontes|Iété intégrées
dans la simulation.




Dans ces conditions, la projection met en évidenezles soldes de la Région wallonne ne seront
positifs qu’a partir de I'année 2015 pour le solde financement et pour le solde net a financer, en
raison de la fin du Plan Marshall 2.Vert. Mais iersera pas possible a la Région wallonne de
prolonger le Plan Marshall 2.Vert a son niveau agdtau-dela de 2014, sauf si elle prend des mesures
compensatoires (diminution de dépenses ou augnmmte la fiscalité).

Méme sans nouvelle décision a caractere budgéti@rBégion ne devrait disposer de marges de

manceuvre qu'a partir de 2015. Enfin, c'est a padé@ 2015 que le taux d’endettement régional
devrait cesser de croitre.

Perspectives budgétaires de la Région wallonne (erilliers EUR)

Zoﬁr?it?atl‘dget 2014 CERPE | 2020 CERPE
Recettes totales 6.340.977 7.288.542 9.046.821
Dépenses primaires totales 6.901.730 7.396.106 7.800.494
Solde Net & financer -784.716 -442.021 887.597
Solde de financement SEC95 -384.209 -261.285 1.079.988
Dette totale 5.540.407 7.826.299 7.826.299
Rapport dette/recettes 87,37% 107,38% 86,51%

Sources Documents budgétaires de la Région wallonnkyllssCERPE
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Introduction

Comme chaque année, le Centre de recherches enorBieorRégionale et Politique
Economique (CERPE) des Facultés Universitaires a@ud publie son estimation des perspectives
budgétaires de la Région wallonne. Cette estimasbméalisée au moyen du modele macrobudgétaire
développé par le CERPE.

La premiere section présente la structure du modgtesi que les trois principes
méthodologiques qui guident son développementsetiges a jour, a savoir la fidélité aux décisions,
la souplesse d'utilisation et la cohérence d’endemb

Ensuite, la deuxiéme section décrit de facon détaila situation d’amorcage de notre
estimation des perspectives budgétaires de la Régallonne. Pour ce faire, nous partons des
documents budgétaires et nous commentons aloitsidicn initiale de I'Entité pour I'année 2010, en
termes de recettes, de dépenses, de soldes etetiandnt. A titre comparatif, nous présentons
également dans les tableaux les chiffres du bizif#9 initial et ajusté.

La troisieme section fournit un récapitulatif déviblution des dépenses et des recettes de la
Région wallonne depuis 2001. Nous présentons uapittdatif selon trois optiques : les budgets
initiaux, les budgets ajustés et les taux de raabis.

La quatrieme section expose les hypothéses que admsons afin de réaliser la projection
des recettes et des dépenses de I'Entité wallanria période 2011-2020. Nous détaillons d’abogd le
hypotheses posées en matiere de recettes, pus fires en matiere de dépenses et, pour finis no
expliquons notre mode d’estimation de I'endettem&ntles corrections a apporter pour passer du
solde net a financer de I'Entité au solde de fieament conformément a la méthodologie SEC 95.

Enfin, la cinquieme section est dédiée aux résultdd la simulation des perspectives
budgétaires de la Région wallonne a I'horizon 2020.

CERPE — FUNDP — juin 2010 5



Le modéle macrobudgétaire : structure et princip es méthodologiques

I. 1. La structure du modéle

Le modele macrobudgétaire développé par le CERPRire®util d’aide a la décision de
politigue budgétaire axé sur la description fidétedétaillée de la situation financiéere initiale lde
Région et de I'évolution de sa position en termeseatettes, de dépenses, de soldes et d’endettement
d’ici 2020.

Il est construit autour de quatre simulateurs retipgEment consacrés a la Région wallonne
(RW), a la Communauté francaise (CF), a la RégmBuixelles-Capitale (RBC) et a la Commission
communautaire francaise (COCOF). Il comporte égatgnting modules spécialisés. C'est ce
gu'illustre le schéma ci-dessous.

Les paramétres macroéconomiques et démographigpieegroupés au sein du modulariables
Exogénesa partir duquel ils sont injectés dans les quathes modules spécialisés, a savoir :

» le moduleSaint Quentinqui estime les transferts versés par la Communizat€aise a la
Région wallonne et & la COCOF, dans le cadre dewds de la Saint Quentin ;

» le moduleLSF qui estime I'évolution des transferts versés ffaat fédéral aux Régions et
aux Communautés. Parmi ces transferts figurenpdeses attribuées du produit de I'lmpdt
des Personnes Physiques (I.P.P.)etdela T.V.A.;

» le moduleDettes directes et indirectagli calcule I'évolution des encours directs etinects
ainsi que les charges d'intérét qui leur sont efiéegs ;

» le moduleCoefficients barémiquesgjui mesure la croissance réelle annuelle des dépeate
personnel enseignant en Communauté francaise.

Les résultats issus des modules spécialisés akmelgs quatre simulateurs. Ces simulateurs
confrontent recettes et dépenses afin de dédeaiellition des soldes budgétaires.

iabl Dettes
Vanq es Saint Quentin LSF directes &
exogenes indirectes
Coefficients
barémiques

\ 4 A 4 A 4 A 4
CF RW RBC -2 COCOF

6 CERPE — FUNDP — juin 2010



I.2.  Les trois principes méthodologiques

Trois principes méthodologiques guident le dévedoppnt et la mise a jour du modele
macrobudgétaire.

I.2.1. Lafidélité aux décisions
La réalisation des projections budgétaires d’'untité-fédérée procéde en deux étapes.

D’abord, nous définissons la position initiale dentité en termes de recettes, de dépenses, de
soldes et d’endettement. Cette définition s'insdens le strict respect des décisions officielles d
politique budgétaire, en nous basant sur les dootsmubliés par les Parlements, Gouvernements
et/ou organismes compétents. En I'occurrence, nous référons au budget 2010 initial de la Région
wallonne. De plus, nous intégrons — dans la mesderd’information disponible — toute mesure
postérieure a la publication de ces documents ¢éblate information affectant la situation budgédair
de lEntité.

Ensuite, nous projetons ces différents élémentdaspériode qui couvre les années 2011 a
2020. Une distinction est établie entre les posteton qu’ils évoluent ou non en fonction d’'un
mécanisme particulier. Citons, par exemple, letiggattribuées du produit de I'l.P.P. verséesl@ar
Pouvoir fédéral aux Régions, dans le cadre de i&Gpéciale de Financement (L.S.F.) du 16 janvier
1989. Les mécanismes de la L.S.F. font I'objet d'amodélisation détaillée dans le simulateur. Cette
modélisation reflete les modifications apportéés|aS.F. par les accords du Lambermont (2001).

Quant a I'évolution des autres postes de recettetealépenses, soit nous nous référons a de
l'information disponible (telle que les plans d'amigsements et d’intéréts relatifs a une dette, so
nous posons des hypothéses simples (telles gudlesation des montants) ou complexes (explicitées
dans le texte).

l. 2. 2. La souplesse d’utilisation

L'intérét du modele ne se limite pas a la desaipties perspectives budgétaires des Entités,
établies dans le cadre des politiques actuellasatironnement institutionnel inchangé. Les mastan
ou les hypothéses retenues sont modifiables selorbésoins. Il en va de méme des paramétres
intervenant au sein de mécanismes particuliers,merie calcul des recettes institutionnelles de
'Entité concernée. La possibilité est égalemenmrde d’étudier les conséquences d’un transfert de
recettes, de dépenses ou encore de dette enéreedif niveaux de pouvoir.

Le modéle permet ainsi d'apprécier I'impact de ¢ountodification introduite au sein des
simulateurs. Les projections a politigue actuellerarironnement institutionnel inchangé serventsalo
de point de comparaison aux simulations ditesradteres.

CERPE — FUNDP — juin 2010 7



l.2.3.  La cohérence d’ensemble
Plusieurs aspects du modele garantissent la cateéegnire les quatre simulateurs.

D’abord, les quatre simulateurs se référent au mémdre macroéconomique et
démographique. Ce cadre de référence regroupeiffésedtes variables exogenes nécessaires a
I'établissement des projections. L'utilisateur peuttefois y apporter des modifications.

Ensuite, nous veillons a harmoniser le vocabldasatiau sein du modéle. Les recettes des
quatre entités sont classées selon leur origirsitutionnelle ou autre. Pour les dépenses, nous
distinguons les dépenses primaires particulieres, dépenses primaires ordinaires, les charges
d’intérét ainsi que les charges d’amortissement.

Enfin, les simulateurs reflétent les interactionsi gxistent entre les Entités fédérées
francophones. Les accords intra-francophones 8aila Quentin (1993) constituent I'exemple le plus
parlant. lls organisent le transfert de diversemm#tences communautaires en faveur de la Région
wallonne et de la COCOF. En contrepartie, la Conants francaise leur verse une dotation dont
'importance est fonction — entre autres — de I|etigoe salariale menée par la Région de Bruxelles-
Capitale dans la fonction publique bruxelloiserdvers ce mécanisme, les décisions de la Région de
Bruxelles-Capitale en la matiére affectent la situe financiere des autres entités fédérées
francophones.

8 CERPE — FUNDP — juin 2010



. La situation d’amorcage : le budget 2010 initia

| de la Région wallonne

Il. 1. Les paramétres utilisés pour la confectiond  es budgets 2009 et 2010

Avant de passer a l'analyse des recettes, précigsnparameétres macroéconomigues sur
lesquels s’est basé le Gouvernement wallon polnoéta ses budgets 2009 (initial et ajusté) et 2010
initial, vu que ceux-ci ont une influence prédonmitgasur la situation financiére d’une Entité, taat

niveau des recettes que des dépenses.

Suite aux accords du Lambermont, il est prévu déenile comme parameétres
macroéconomiques les estimations du Budget Econmmig Bureau Fédéral du Plan pour 'année
concernée, en attendant la fixation définitive duxtde fluctuation de l'indice moyen des prix a la

consommation et du taux de croissance réelle duB.N

T. 1: Les paramétres utilisés pour la confectione&s budgets 2009 et 2010

2009 initial 2009 ajusté 2010 initial
Taux de fluctuation de l'indice moyen des prix a la consommation 2,70% 1,00% 1,50%
Taux de croissance du PIB 1,20% -1,70% 0,40%

Sources Rapport de la Cour des Comptes sur les pragtsstbtment des budgets pour I'année 2009 et syrtgets
de budgets pour 'année 2010 de la Région wallmmel?2 et 41) ; Exposé général du budget 20li@llidi la Région

wallonne (p.6).

% Rappelons que, depuis 'année 2006, les Gouvemtsni&déral, communautaires et régionaux ont détidge
référer a la croissance réelle du P.I.B. plutéaqelle du R.N.B., sans pour autant que la L.SeFsait modifiée
(choix acté lors de la Conférence interministégielés finances et du Budget du ler juin 2005 dtromhlors du

Comité de concertation des gouvernements fédémalunautaires et régionaux du 8 juin 2005).

CERPE — FUNDP — juin 2010




. 2. t 2010

Les recettes de la Région wallonne en 2009 e

La classification retenue correspond a celle agogéds le Budget des Voies et Moyens, a savoir
un regroupement des moyens budgétagmesfonction de leur natureNous nous limitons ici a la
présentation par titre, secteur et division orgaai.O.).

Comme nous l'avons déja signalé, la structure digburégional a été revue assez fortement
suite a la fusion du MRW et du MET. Il en résulteewiminution du nombre de divisions organiques.
Le Budget des Voies et Moyens est désormais coéslié 23 D.O., contre 31 précédemment. Nous en
reprenons le détail au tableau T. 2.

T. 2 : Recettes de la Région wallonne par divisicorganique, 2009 initial, ajusté et 2010 initial (miiers EUR)

2009 initial 2009 ajusté  po10 initial | ** 44 1ot | Cr. nom. 10

Titre | - Recettes courantes 6.212.151 5.840.143 5.811.523 91,65% -6,45%
Secteur | - Recettes fiscales 1.815.183 1.590.495 1.715.412 27,05% -5,50%
DO 01 - Recettes fiscales générales 1.773.460 1.548.772 1.657.591 26,14% -6,53%
E;t’uﬁll'esZ‘f‘;t;‘f/frgﬁﬁzﬁseﬁgec'f'q”es (Ressources 41.623 41.623 57.721 0,91% 38,68%
tDeafit{)Sin_e lzflco(gge;:st():ales spécifiques (Aménagement du 100 100 100 0,00% 0,00%
Secteur Il - Recettes générales non fiscales 3.974.616 3.821.232 3.845.631 60,65% -3,25%
DO 01 - Recettes générales 4.870 4.995 4.935 0,08% 1,33%
DO 11 - Personnel et affaires générales 12.650 10.650 10.450 0,16% -17,39%
DO 12 - Budget. Logistique et Technalogies de 3951213 | 3.799.704 | 3.811.863 60,11% -3,53%
DO 16 - Aménagement du territoire, Logement,

Patrimoine et Er?ergie k ) . 12.500 0,20% )
DO 17 - Pouvoirs locaux, Action sociale et Santé 5.883 5.883 5.883 0,09% 0,00%
Secteur Il - Recettes spécifiques 422.352 428.416 250.480 3,95% -40,69%
o e . Teemolois g
DO 13 - Routes et Batiments 8.920 8.976 9.720 0,15% 8,97%
DO 14 - Mobilité et Voies hydrauliques 2.195 2.224 2.276 0,04% 3,69%
Er?v#gr;néggzrl#ture, Ressources naturelles et 18.752 19.252 18.752 0.30% 0,00%
Do1o Oiﬁg‘g‘é‘ﬁ;’ggt du territoire, Logement, 16.302 16.302 11.941 019% |  -2675%
DO 17 - Pouvoirs locaux, Action sociale et Santé 0 40 0 0,00% -
DO 18 - Entreprises, Emploi et Recherche 375.044 380.483 204.724 3,23% -45,41%
Titre 1l - Recettes en capital 584.153 530.814 529.454 8,35% -9,36%
Secteur | - Recettes fiscales 557.230 503.039 503.039 7,93% -9,73%
DO 01 - Recettes fiscales générales 557.230 503.039 503.039 7,93% -9,73%
Secteur Il - Recettes générales non fiscales 2.090 2.784 2.160 0,03% 3,35%
DO 01 - Recettes générales 2.090 2.784 2.160 0,03% 3,35%
Secteur Il - Recettes spécifiques 24.833 24.991 24.255 0,38% -2,33%
P ont st o eenmloges de 2| ma|  wo|  ooow|  7aeow
DO 14 - Mobilité et Voies hydrauliques 0 158 250 0,00% -
Er?v#gr;né?r'\’g::thure’ Ressources naturelles et 1.530 1530 1.530 0,02% 0,00%
g;rilrg(;iﬁgweetné\ggggnt du territoire, Logement, 1.409 1.409 1.315 0,02% -6.67%
DO 17 - Pouvoirs locaux, Action sociale et Santé 0 0 0 0,00% -
DO 18 - Entreprises, Emploi et Recherche 21.611 21.611 21.100 0,33% -2,36%
Titre 11l - Produits d'emprunts 0 0 0 0,00% -
TOTAL HORS PRODUITS D'EMPRUNTS 6.796.304 6.370.957 6.340.977 100,00% -6,70%

Sources Budgets des Voies et Moyens de la Région wadiggmur 2009 initial, ajusté et 2010 initial ; cécGERPE

10

CERPE — FUNDP — juin 2010




Notons que le montant de recettes retenu dansnl@atieur pour 'année budgétaire 2010 est
supérieur de 20 milliers EUR & ceux des documandgétaire$

Notons entre autre I'apparition au budget 2010, T#ve |, Secteur I, de la D.0.16 «
Aménagement du territoire, Logement, Patrimoin&mtrgie » qui est constituée de l'unique poste
« Produit de la redevance liée a I'organisatiomdtché de I'électricité et du gaz ».

Le tableau suivant reprend les différents postesrafettes du simulateur regroupés
simplement en recettes courantes et de capitat,lawdistinction entre les recettes fiscales ealéses

recettes.

T. 3 : Recettes de la Région wallonne, en fonctiate leur nature (en milliers EUR)

2009 initial | 2009 ajusté | 2010 initial 10Cirr{i i
|. Recettes courantes (Titre I) 6.212.151 5.840.143 5.811.523 -6,45%
Recettes fiscales (Secteur 1) 1.815.183 1.590.495 1.715.412 -5,50%
Autres recettes  (Secteurs Il et Ill) 4.396.968 4.249.648 4.096.111 -6,84%
Il. Recettes en capital (Titre Il) 584.153 530.814 529.454 -9,36%
Recettes fiscales (Secteur I) 557.230 503.039 503.039 -9,73%
Autres recettes (Secteurs Il et I1I) 26.923 27.775 26.415 -1,89%
Total des recettes hors emprunts 6.796.304 6.370.957 6.340.977 -6,70%

Sources Budgets des Voies et Moyens de la Région watigomur 2009 initial et ajusté et 2010 initial ;ocds
CERPE.

Pour I'année 2010 initial, les recettes totalesEnt 36.340.977 milliers EUR

On note une diminution des recettes totales de3235milliers EUR par rapport au budget
2009 initial et une diminution de 29.980 millier6lE en comparaison avec le feuilleton d'ajustement
du budget 2009 (soit une baisse respective de 66104 7%).

Par rapport au budget 2009 initial, toutes lesiquiess sont en baisse, tant en terme nominal qu’en
terme réel. Les « autres recettes courantes » issantiune réduction de prés de 7% suite a lachdess
dividendes exceptionnels de la SRIW (146,5 milli&dR au budget 2009 initial) et de la SOGEPA (25
millions EUR au budget 2009 initial). Les « receta capital » diminuent quant a elles de 9,4% suia
réduction des droits de succession et de mutatiodgzeés (54,7 millions EUR).

Remarquons par ailleurs I'apparition au budget 24j08té d’'une nouvelle recette provenant de
la Communauté francaise au titre de sa participatio suivi du Plan Stratégique Transversal 2. Elle
s’éléeve a 125 milliers EUR en 2009 é@milliers EURen 2010.

Aprés une présentation conforme a la structure tédogians les documents budgétaires, nous
opéronsun regroupement des postes selon leur originetutistnnelle Quatre types de recettes sont
considérés dans notre outil de simulation : lessfieats du Pouvoir fédéral, les moyens issus deaniv
régional, les transferts en provenance de la Corantérfrancaise et les autres recettes (« one shot »

4 Cette différence de montant fait suite & la paiiim de 'addendum du 26 novembre 2009 afféregiragramme
justificatif du Ministre de 'Environnement, de llAénagement du Territoire et de la Mobilité (ppt&)e publié
aprés approbation du budget des Voies et MoyetesRégion wallonne pour I'année budgétaire 2010.

® Rappelons que depuis 2004 initial, le Gouvernemation n'a plus prévu de recettes d’emprunts’agjis d’une
conséquence de I'application de la méthodologieSEC
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Nous les reprenons dans le tableau ci-aprés. &ddmparatif, nous reprenons également les
montants inscrits au budget 2008 ajusté, étant &deamarticularité de I'année 2009 marquée par la
crise financiére et économique.

T. 4 : Les recettes de la Région wallonne selon tearigine institutionnelle (en milliers EUR)

2008 ajusté | 2009 initial 2009 ajusté | 2010 iniial | ** 9410 | Crnom.
I. Transferts du Pouvoir fédéral 3.601.486 3.751.713 3.568.995 3.508.471 55,33% -6,48%
Dotation I.P.P 3.419.251 3.566.182 3.383.464 3.322.940 52,40% -6,82%
Sdogrg\‘f;'lrage sur le Ministére de I'Emploi et 182.235 |  182.235|  182.235|  182.235 2,87% 0,00%
Dotation Fédéral groupe jeux et paris - 3.296 3.296 3.296 0,05% 0,00%
Il. Moyens issus du niveau régional 2.550.521 2.703.121 2.479.766 2.436.734 38,43% -9,85%
ImpOts régionaux 2.288.889 2.325.665 2.046.786 2.152.605 33,95% -7,44%
Taxes et redevances 45.188 46.748 46.748 65.846 1,04% 40,85%
Autres recettes courantes 108.059 303.785 358.457 191.868 3,03% -36,84%
Autres recettes en capital 108.385 26.923 27.775 26.415 0,42% -1,89%
Ill. Transferts de la Communauté francaise 314.493 341.470 322.196 324.936 5,12% -4,84%
Dotation 309.623 336.600 317.326 320.066 5,05% -4,91%
Fonds budgétaire en matiére de Loterie 4.870 4.870 4.870 4.870 0,08% 0,00%
IV. Autres recettes (« one shot ») 0 0 0 70.836 1,12% -
Total 6.466.500 6.796.304 6.370.957 6.340.977 100,00% -6,70%

Sources Budgets des Voies et Moyens de la Région wadigrmur 2008 ajusté, 2009 initial, 2009 ajusté &020
initial ; calculs CERPE.

L’évolution négative de la croissance économiquetamment eu une incidence sur la partie
attribuée de I'lPP.

Toutefois, c’est au niveau de la seconde sourcéndecement de la Région, & savoir les
moyens issus du niveau régional, que I'impact riedatia crise s’est avéré le plus important.

Passons maintenant en revue les montants pourdg@ldifférents postes présentés dans notre
simulateur et commentons-les.

Il. 2. 1. Les transferts en provenance de I'Etat fédéral
Avec un montant d8.508.471 milliers EURW budget 2010 initial, les transferts en proveaan
de I'Etat fédéral représentent la majeure partierdeettes de la Région wallonne (soit 55,33%).

lls sont constitués de la dotation sur I.P.P., chitdle tirage sur le budget du Ministére de
'Emploi et du Travail (M.E.T.) et, depuis 2009, tedotation du Fédéral pour le « groupe jeux et
paris ».

1) La dotation I.P.P.

Pour 2010, le montant de la part attribuée du pratul’l.P.P. mentionné dans les documents
budgétaires s’éleve322.940 milliers EURsoit 52,4% des recettes totales de I'Entité.

Notons que ce montant coincide a celui prévu darsutiget des voies et moyens de I'Etat
Fédéral pour 2010. Nous reprenons au tableau Faprés les chiffres mentionnés dans ce dernier. Il
s'agit des montants incluant les décomptes probdhle
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T. 5: Décomposition de la dotation I.P.P. (en mikrs EUR)

2010 initial
(a) Moyens de base 3.475.466
(b) Moyens supplémentaires 85.167
(c) Terme négatif -1.083.934
(d) Intervention de solidarité nationale 846.241
Dotation IPP pour 2010 3.322.940

Source Budget Fédéral des Voies et Moyens pour I'afmégétaire 2010, pp. 208, 211, 215 et 218.

Pour mémoire, contrairement a I'accoutumée, latamtaen 2009 totale IPP n’incluait pas le
solde probable 2008, suite a la décision prisel@dPouvoir Fédéral en octobre 2008 de verser
anticipativement ce dernier fin 2008

Expliguons chaque composante.

(@) Les moyens de base

Le calcul des dotations I.P.P. correspond depais 2000 a I'application du principe du juste
retour, selon le mécanisme stipulé a l'article 83alL.S.F. : une dotation globale, calculée contene
total transféré aux Régions I'année précédentaditaux de croissance de l'indice moyen des plix a
consommation ainsi gu’a la croissance réelle dulR, st répartie entre les Régions en fonctiotade
contribution relative de chaque Entité aux recdtie®. du Royaume.

Rappelons que les Gouvernements fédéral, commuresued régionaux se réferent désormais
a la croissance réelle du P.I.B. plut6t qu’a celldu R.N.B., sans pour autant que la L.S.F. n’ait été
modifiée. Ce choix de changer les parametres megnadniques de référence a été acté lors de la
Conférence interministérielle des Finances et ddgBtidu ler juin 2005 et confirmé lors du Comité
de concertation des gouvernements fédéral, comnmineaiet régionaux du 8 juin 2005.

Rappelons entre autres que les parameétres retenusapconfection des Budgets proviennent
du Budget économique du Bureau fédéral du Plaayairs1,50% d’inflation et 0,40% de croissance
réelle du P.I.B pour 'année 207(oir tableau T. 1 p.9). Sur base de ces taumdetant des moyens
de base s'éléve21475.466 milliers EURu budget 2010

(b) Les moyens supplémentaires

Les accords du Lambermont (2001) ont prévu la regisation de plusieurs matiéres, a savoir
les lois communale et provinciale, I'agriculturdapéche maritime, les établissements scientifigaie
les subventions relatives a I'agriculture ainsi pileommerce extérieur.

En paralléle a ce transfert de compétences, desférss financiers pour les Régions ont
également été prévus. Les régles de financemenidgens versés par le Fédéral sont mentionnées
aux articles 35ter a 35septies de la Loi spécial@3juillet 2001.

® Décision du conclave budgétaire fédéral du 23hweta008.
’ Chiffres tirés du budget économique du 11 septer2669 du BfP.
8 Dont -102.914 milliers EUR de décompte probabl@®20
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Pour 2010, un montant @5.167 milliers EURest repris a ce titre au budgee montant se
réparti de la maniére suivatfte

- Agriculture : 38,30 millions EUR ;

- Agriculture et péche maritime : 16,80 millions EYJR

- Etablissements scientifiques et subventions aguicil 24,40 millions EUR ;
- Commerce extérieur 5,30 millions EUR ;

- Lois communale et provinciale : 2,50 millions EUR.

Notons que ces montants qui proviennent du ragjmia Cour des Comptes n’'incluent pas
les décomptes probables t-1. Leur somme est desléo87.300 milliers EUR.

(c) Le terme négatif

Conformément a l'article 33 bis de la Loi spécidle 13 juillet 2001, une réduction de la
dotation I.P.P. doit étre effectuée afin de competes Pouvoir fédéral de la perte de moyens qu'il
subit suite a I'élargissement de I'autonomie fiscdés Régions. Pour I'année 2002, la réduction de
dotation correspondait aux recettes régionales mmgede 1999, 2000 et 2001 des nouveaux impots
régionaux, exprimées en prix de 2802

Selon les mécanismes stipulés par la loi spécialédjuillet 2001, la réduction effectuée a
partir de 2003 correspond a la réduction calcutite phaque imp6t pour I'année précédente, indexée
et liee a 91 % de la croissance réelle du R.N.Bexaeption du montant relatif & la redevance oadi
télévision qui est seulement indexé.

Rappelons que suite & I'accord conclu en Comite€afeertation (voir supra), la réduction
susmentionnée est liée & 91% de la croissance elP.1.B. et non plus du R.N.B.

Le montant du terme négatif évalué par le Pouv@déral s’éléve des lors £083.934
milliers EURpour 201& ; il viendra donc en déduction du montant de @titon 1.P.P. calculée.

(d) L’intervention de solidarité nationale

L'intervention de solidarité nationale correspondud montant de 468 francs belges
indexés par habitant et par pourcentage d’écaratifégntre le rendement de I'l.P.P. par habitant
au niveau régional et le rendement de I'l.P.P. lpatvitant au niveau du Royaume (art.48 de la
L.S.F.). Le montant de I'intervention de solidantéévu pour 2010 par le Fédéral est8ds.241
milliers EUR®,

° Dont -2.133 milliers EUR de décompte probable 2009

10 Chiffres issus du Rapport de la Cour des Compietes projets d’ajustement des budgets pour I'ar@@09 et

sur les projets de budgets pour I'année 2010 &taon wallonne (p. 42).

™ Nous entendons par « nouveaux impdts régionaws»tdxes suivantes : les droits d’enregistrementiasu
constitution d’'une hypothéque, sur les partagegssions ainsi que sur les donations, la taxerdelaiion et de

mise en circulation, I'eurovignette, les 58,592%s decettes générées par les droits d’enregistreswntes

transmissions et la redevance radio télévision.

2 Dont -21.959 milliers EUR de décompte probable®200

3 Dont 12.821 milliers EUR de décompte probable 2009
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2) Le droit de tirage sur le budget du M.E.T.

La seconde intervention financiére en provenanckéttiat fédéral est le droit de tirage sur le
budget du Ministére de I'Emploi et du Travail. CGansfert, octroyé a chaque Région en vertu de
I'article 35 de la L.S.F., est effectué pour assurer le fearent des programmes de remise au travalil
de chémeurs.

L’enveloppe globale des droits de tirage est fixdpuellement en concertation avec l'autorité
fédéral et les autorités régionales. Le montargragvoir par I'Entité en 2010 est maintenu au nivea
des années précédentes, a sal®®.235 milliers EURII représente ainsi 2,87% des recettes totales
de la Région wallonne.

3) La dotation du Fédéral pour le « groupe jeux et pas »

Cette dotation de 3.296 milliers EUR est liée andfert de la gestion de la taxe sur les
appareils automatiques de divertissement et saxiasur les débits de boissons fermentéssrvice
assuré jusqu’alors gratuitement par I'Etat. Cedfise par la Région du service des impbts régionau
dit de « divertissements » intervient donc a pai" janvier 2010, et non en 2009 comme la Région
'avait prévu fin 2008 lors de I'élaboration du lgyed. Ce transfert s'Taccompagne d’une reprise du
personnel du SPF Finances en charge de la gestiogsdmp6ts.

II.2. 2. Les moyens issus du niveau régional

En 2010 initial, les moyens issus du niveau rédiopnastituent38,43%des recettes totales.
Ces moyens sont subdivisés en quatre catégorietopg@ées ci-apres : les impbts régionaux, les taxes
et redevances percues par la Région, les autredegcourantes ainsi qu’'un poste regroupant digers
recettes de capital.

1) Les impOts régionaux

Les impdts régionaux représent83t95%des recettes totales de I'Entité. Rappelons qa’'ave
I'entrée en vigueur au 01/01/2002 de la Loi spécidii 13 juillet 2001, I'autonomie fiscale des
Régions est élargie puisque :

- de nouveaux imp0ts sont régionalisés : la taxeide en circulation, I'eurovignette, la redevance
radio et télévision et les droits d’enregistremsat les donations, sur la constitution d’'une
hypotheque sur un bien immeuble situé en Belgitjseirdles partages partiels ou totaux de biens
immeubles situés en Belgique ainsi que sur lesoresa titre onéreux ;

- les compétences fiscales des Régions sont élaggianatiere de précompte immobilier, de
droits de succession et de mutation par décesioits d’enregistrement sur les transmissions a
titre onéreux de biens immeubles et de taxe dalation.

14 Décision ratifiée par le décret-programme du I&dére 2008 en matiére de fiscalité wallonne.

15 Un décret d’accompagnent du 10 décembre 2009aléf#é en ce sens pour permette la continuitémice de
I'imp6t. Dans ce cadre, un arrété du 22 décemb@® Zrtant diverses modifications relatives a lacpdure
fiscale wallonne a été adopté.
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Nous reprenons au tableau suivant le détail dedeque « Impdts régionaux », en distinguant
les recettes fiscales courantes et les recettaddisen capital, tant pour les budgets 2009 liitiajusté
que pour le budget 2010 initial. En plus du prodlgs impbts régionaux, nous ajoutons dans cette
catégorie les recettes provenant des intérétstdmrele la charge des intéréts moratoires airsidgu
I'attribution des amendes fiscales sur ces imp&ggonaux.

T. 6 : Les impdts régionaux inscrits aux budgets temilliers EUR)

2009 initial 2009 ajusté |2010 initial loﬁrr]'i M in
Recettes fiscales courantes 1.768.435 1.543.747 1.649.566 -6,72%
Taxe sur les jeux et paris 27.241 23.819 28.548 4,80%
gs&;‘gﬁz r":‘tppare"s automatiques de 13.781 10.832 11.098 -19,47%
Taxe d'ouverture des débits de boissons fermentées 0 0 0 -
Droits d'enregistrement sur hypotheque & partage 98.322 88.097 92.602 -5,82%
Droits d'enregistrement sur donations 68.281 54.399 54.399 -20,33%
Taxe de circulation 391.055 391.130 393.086 0,52%
Taxe de mise en circulation 97.537 78.011 122.511 25,60%
Redevance radio et télévision 130.074 130.074 145.274 11,69%
Eurovignette 40.734 41.808 42.096 3,34%
Précompte immobilier 28.066 29.462 31.199 11,16%
Intéréts et amendes sur impdts régionaux 16.602 17.974 18.494 11,40%
Recettes fiscales en capital 557.230 503.039 503.039 -9,73%
Droits de succession et de mutation par déces 557.230 503.039 503.039 -9,73%
Total 2.325.665 2.046.786 2.152.605 -7,44%

Sources Budgets des Voies et Moyens de la Région watigrour 2009 initial, ajusté et 2010 initial ; cé&$cGERPE.

Rappelons que pour tous ces impéts, les Régionigiégnrmais compétentes pour déterminer
la base et les taux d’imposition ainsi que les et@ns®.

Pour l'année budgétaire 2010, nous constatons uménwtion du produit des impots
régionaux de 7,44% en terme nominal par rappo@0® hitial.

La taxe sur les jeux et paris enregistre une autatien de prés de 5% par rapport au budget
2009 initial et une hausse de 20% par rapport jasteament. Le décret d’équité fiscale du 10
décembre 2009 prévoit une indexation des tarifs pour cette teixane modification de ceux pour la
taxe sur les appareils automatiques de divertisser@elle-ci enregistre une réduction de 19,5% par
rapport a I'initial 2009. Pour cette derniére, lau€des Comptes indique que la recette supplémentai
aurait du étre de 4,1 millions EUR. Elle précisalément qu’en s’'alignant sur les prévisions dealtEt
et en prévoyant une croissance de 2,5% (par rapptajustement 2009), le budget de la Région n'a
pas tenu compte de cette hausse additionnellerdaspn de recette supplémentaire aurait dés lors
été imputée erronément a la taxe sur les jeuxrif'pa

18 Notons qu’en matiére de précompte immobilier Régions ne peuvent toutefois pas modifier le revamiastral
fédéral (art.4 82 de la Loi spéciale du 13 juil®01). Pour la taxe de circulation et de mise etuldition, des
accords de coopération doivent également étre esraitre les trois Régions avant qu'elles ne poisseercer
leur compétence fiscale dans le cas ou le redevestleine société, une entreprise publique autormmene
A.S.B.L. & activités de leasing (art.4 8§3). Enfiour I'eurovignette, un accord de coopération dgilement étre
conclu entre les Régions pour les véhicules immaés a I'étranger (art.484).

" Décret d'équité fiscale et d'efficacité environeetale pour le parc automobile et les maisons yessiu 10
décembre 2009.

'8 Rapport de la Cour des Comptes sur les budge®#)Qsté et 2010 initial (p.36).
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Les droits d’enregistrement sont globalement erefdraisse par rapport a 2009. Cela
s'explique notamment par la réduction des acti\sifisle marché immobilier en 2009, mais aussi par
les mesures adoptées en la matiere. Pour rappe20d®, la Région wallonne a décidé de réduire les
droits d’enregistrement relatifs aux acquisitiorisntheubles faisant I'objet d’'un prét hypothécaire
social aupres de la Société wallonne du créditas¢8&WCS) ou du Fonds du logement des familles
nombreuses. Il a également été décidé de mettte l@Ddroits d’enregistrement sur les constitutions
d’hypotheques liés aux éco-préts. Ces mesuresastées dans le décret-programme en matiére de
fiscalité wallonne du 18 décembre 2008. Par ailean 2010, le gouvernement a décidé d'appliquer
des taux réduits de droits d’enregistrement uniguensur les habitations dont la valeur vénale ne
dépasse pas les seuils actuels d’octroi des pyptthecaires sociaux, décision prévue dans le décre
d’équité fiscale précédemment cité. Notons pagwa que nous n'avons pas d’information spécifique
expliquant la baisse de 20% des droits d’enregisre: sur donations entre 2009 et 2010.

En ce qui concerne la taxe de mise en circuldgonausse semble provenir du produit escompté
du régime éco-malus inséré dans le décret dit d&digcale. L'éco-malus a été relevé a 1.500 EUR
pour les voitures les plus polluantes et les edté&t'octroi d’éco-bonus ont été resserrés en destou
126 gr contrel56 gr précédemment. Par ailleurdnéitants par rapport aux véhicules plus respegstde
I'environnement ont été maintenus. Rappelons augstepuis 2009 la taxe de mise en circulatioagiet
les recettes liees a la taxe sur la différenceisiion de CO2 par les véhicules automobiles migsage
par une personne physique, conformément au décketréhrs 2008 portant la création d'un éco-malus.

Le décret-programme du 18 décembre 2008 acte égatdaréduction de la télé-redevance a
partir de 2009 a 100 EUR, avec une exonératiotetpiur les ménages a faible revéhiLe décret
du 10 décembre 2009 corrobore ce montant mais ebimgefois la décision d’éliminer la télé-
redevance en 2013.

En ce qui concerne le précompte immobilier, I'assement résulte de l'indexation du revenu
cadastral. Notons déja les nouvelles mesures gédgsapar le Gouvernement concernant le précompte
immobilier. Le décret d’équité fiscale acte la diotion de la réduction du précompte immobilier,
désormais limitée a I'habitation unique, ainsi daelimitation de la remise ou de la réduction
proportionnelle du précompte pour les immeublesdapés. A l'inverse, le précompte sera diminué en
cas de construction ou de rénovation d’habitatasspe.

En matiére de droits de successions et mutationgigies, nous n‘avons pas dinformation
spécifique expliquant la baisse de prés de 10% 2069 et 2010.

Signalons que notre note de décembre 2009 consact@mtonomie fiscale des Régions
présente I'ensemble des modifications apportéeshmgue Région a sa fiscalité sur la période allant
de novembre 2008 & novembre 28509

19 Notons également que la redevance télévisionraephies indexée a partir de 2009.
20 Référence : 4p/ 5 Communautés et Régions/ 54 Ned€9/ Autonomie fiscale des Régions : modificagimov
2008-nov 2009/1.
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2) Les taxes et redevances

Les taxes et redevances percues par la Régionsespeditl,04% des recettes totales pour
2010 initial avec un montant @&.846 milliers EURCe poste est en augmentation de 19.098 milliers
EUR par rapport & 2009 initial, ce qui représeme croissance nominale de 41%.

T. 7 : Détail de la catégorie "Taxes et redevancegen milliers EUR)

2009 initial | 2009 ajusté | 2010 initial loﬁrr{i o
Taxe sur les automates 5.000 5.000 8.000 60,00%
Taxe sur les logements abandonnés 25 25 25 0,00%
Taxes sur la différence d'émission de CO2 par les véhicules
automobiles mis en usage par une personne physique 0 0 0 -
(Malus)
Taxes et redevances sur les déchets 26.823 26.823 31.110 15,98%
Taxes et redevances sur I'eau 14.800 14.800 26.611 79,80%
Taxes et redevances relatives au permis d’environnement 0 0 0 -
Taxe sur les sites d'activité économique désaffectés 100 100 100 0,00%
Total 46.748 46.748 65.846 40,85%

Sources Budget des Voies et Moyens de la Région wallguue 2009 initial, ajusté et 2010 initial ; cak@ERPE.

Expliquons brievement chacun de ces postes.

La taxe sur les automates vise les distributeutanaatiques de billets de banque accessibles
au public ainsi que les guichets automatisés eappareils distributeurs de carburant accessihles a
public, en libre-service, pour lesquels le payenpenit étre effectué par un systéme autonfatisé
montant repris en 2010 s’éléve a 8.000 milliers BEtéRtre 5.000 milliers EUR en 2009 (soit une
augmentation nominale de 60%). Le décret d’éqisgafe acte une augmentation de la taxe sur les
appareils du secteur bancaire.

Bien que la taxe sur les logements abanddhiaésété supprimée en 2005, des prévisions sont
toujours inscrites aux budgets car des arriérdsiesncore a recouvrer. Les crédits inscrits der5
milliers EUR en 2010, tout comme en 2009.

Depuis 2009, la taxe de mise en circulation intélgi® recettes liées a la taxe sur la
différence d'émission de CO2 par les véhicules raabilles mis en usage par une personne
physique, conformément au décret du 5 mars 200&umiola création d'un éco-maftiset tel que
modifié par le décret dit d’équité fiscale. C'eat faison pour laquelle la taxe sur la différence
d'émission de CO2 est désormais nulle au budget.

En matiére de taxe sur les déchets, on obsermontant de 31.110 milliers EUR pour 2010
contre 26.823 milliers EUR en 2009. Pour rappelndavelles politiques ont été lancées en 2008,
principalement en matiere de déchets ménagers copamexemple I'instauration d'une taxe sur
l'incinération et la co-incinération des déchetnffement faible suite aux exonérations accordies),
taxe sur I'abandon de déchets (rarement mise emedeon encore la taxation des déchets ménagers

% Taxe instaurée en Région wallonne par le décrdiofin /1998 (M.B. du 27/11/1998).
% Taxe instaurée par le décret du 19/11/1998 (MUB2@11/1998).
% Le nombre de malus identifié entre janvier et &0@9 a été de 9.827, soit une recette de 2.92@mIEUR.
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lors de leur mise en décharge (Centres d’Enfouisaeriiechniquéf. C'est ce dernier poste, en
croissance de 15% par rapport au budget 2009Ijriticy représente la plus grosse partie de la taxe,
avec 25.980 milliers EUR en 2010.

Pour les taxes et redevances sur I'eau (recetieté@ff au Fonds pour la protection des eaux), un
montant de 26.611 milliers EUR est prévu pour 20a6tre 14.800 milliers EUR pour 2009. Cette
prévision est constituée des taxes sur le déverdatas eaux usées domestiques et industrielle@50.1.
milliers EUR en 2010), de la contribution de prél@ent sur les captages d’eau souterraine (3.200
milliers EUR), de la redevance sur les captageaudfmtabilisable (150 milliers EUR), et des recette
provenant d’incivilités environnementales (1.400lievs EUR), desquelles sont déduites des dépenses
fiscales pour 511 milliers EUR. L'augmentation dioguit escompté de cette taxe provient de la
dissolution du Fonds Wallon d’avances pour la p@m des dommages provoqués par les prises et
pompages d'eau souterraine et au transfert deve@s au Fonds pour la protection de I'environnemen
avec un montant budgété tie.251 milliers EUR.

Concernant la taxe sur le permis d’environneméstagit des droits de dossiers acquittés par
les exploitants lors de l'introduction d’'un doss® demande ainsi que les droits acquittés par les
requérants sur recours. Plus aucun montant n'sstitimepuis 2008.

Enfin, I'allocation de base relative a la taxe k& sites d'activité économique désaffectés est
créditée de 100 milliers EUR en 2009 et 2010.dbi’de recettes affectées au Fonds d’assainissemen
des sites d’activités économiques a réhabilitdestsites d’assainissement prioritaire des paysages

3) Les autres recettes courantes

Cette catégorie comprend diverses recettes cosramfarises au Titre | du Budget des Voies
et Moyens. On y retrouve par exemple les cotisatthin personnel des Ministéres a I'achat de titres-
repas, le produit de la vente de biens non duratlde services ainsi que des remboursements.

Nous reprenons I'ensemble de ces recettes au tabléhci-apres.

24 Référence juridique : Décret du 19 décembre 26@xifiant le décret fiscal du 22 mars 2007 favarisa
prévention et la valorisation des déchets en Régiallonne et portant modification du décret du 6 G209
relatif a I'établissement, au recouvrement et antetieux en matiére de taxes régionales directes.

% Rapport de la Cour des Comptes sur les budge® &06té et 2010 initial (p.40).
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T. 8 : Détail de la catégorie "Autres recettes cowantes”, 2009 initial, ajusté et 2010 initial (en nliers EUR)

S Cr. nom. 10

2009 initial | 2009 ajusté |2010 initial ini — 09 ini
Secteur Il - Recettes générales non fiscales 63.668 112.276 123.623 94,17%
DO 01 - Recettes générales 0 125 65 -
DO 11 - Personnel et affaires générales 12.650 10.650 10.450 -17,39%
I?O 12 - Budget, Logistique et_ Tephnologles de 45.135 05.618 94.725 109,87%
'information et de la communication
DO 16 - Aménagement du territoire, Logement, )
Patrimoine et Energie 0 12.500
DO 17 - Pouvaoirs locaux, Action sociale et Santé 5.883 5.883 5.883 0,00%
Secteur Il - Recettes spécifiques 240.117 246.181 68.245 -71,58%
I?O 12 - Budget, Logistique et_ Te_chnologles de 1.139 1139 3.067 169,27%
I'information et de la communication
DO 13 - Routes et Batiments 8.920 8.976 9.720 8,97%
DO 14 - Mobilité et Voies hydrauliques 2.195 2.224 2.276 3,69%
DO ;5 - Agriculture, Ressources naturelles et 18.752 19.252 18.752 0,00%
Environnement
DO 16 - Aménagement du territoire, Logement, ) o
Patrimoine et Energie 16.302 16.302 11.941 26,75%
DO 17 - Pouvaoirs locaux, Action sociale et Santé 0 40 0 -
DO 18 - Entreprises, Emploi et Recherche 192.809 198.248 22.489 -88,34%
Total 303.785 358.457 191.868 -36,84%

Sources Budget des Voies et Moyens de la Région wallguue 2009 initial, ajusté et 2010 initial ; caE@ERPE.

Pour I'année 2010, les « autres recettes courandégsiivalent dans le simulateur a 3,03% des
moyens totaux, contre 4,47% en 2009 initial.

Ces moyens se montentl81.868 milliers EURau budget 2010 initial, ce qui représente une
diminution de pres de 112.000 milliers EUR par mppu budget 2009 initial.

Cette diminution s’expligue notamment par la fopisse de la D.O.18 qui renferme une
participation aux bénéfices d’exploitation d’entieps publiques ou privées et qui, en 2009, a afrgen
des dividendes de la SRIW et de la SOGEPA de ko 170 millions EUR. La prévision d®
millions EURInscrite au budget 2010 résulte d'un versememcaié par la SRIW (15 millions EUR)
et par la SOWALFIN (1 million EUR) au titre de dikindes.

Au budget 2009 ajusté, signalons l'apparition &DI®.01 du Secteur I, d’'une nouvelle
recette provenant de la Communauté francaise ae tie sa participation au suivi du Plan
Stratégique Transversal 2 « Développement du dapitenain, des connaissances et du savoir-
faire ». Elle s’éléve a 125 milliers EUR en 200%66 milliers EURen 2010.

Au Secteur 1l, D.0.12, notons l'utilisation du Fend’égalisation des budgets, mobilisé en
2010 a hauteur d&0.836 milliers EURII s'agit de la reprise au budget des recettels dRegion, de la
totalité des avoirs de ce Fonds. Ce fonds, cré&999, est destiné & « engranger les bénéfices de
caractére conjoncturel a résulter de la gestiorgbiaite et a les réaffecter a I'équilibre des btsige
futurs (...) %¥°. Nous en reparlerons & la section II. 2. 4 p.23.

En 2010, une nouvelle division organique a étéeciad Secteur Il. Il s’agit de la D.0.16 «
Aménagement du territoire, Logement, PatrimoineErérgie », constituée de I'unique allocation
« Produit de la redevance liée a l'organisationmduiché de I'électricité et du gaz », et alimentée a
hauteur del2.500 milliers EUR Initialement les bénéficiaires de la redevancevaige étaient les

% Cf. Exposé général du budget 2000, p.158.
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communes. La géographie du réseau, empruntantailéssvcommunales mais également régionales,
justifie d’étendre le bénéfice de cette redevarceairie a la Région.

Notons enfin que les recettes du Fonds Enér¢fi@.500 milliers EUR inscrites & la Division
16 du Secteur Ill, sont en baisse par rapport algdtu2009 initial (16 millions EUR). Rappelons que
suite a la libéralisation du marché de I'énerges,recettes provenant des amendes pour non-refgsect
certificats verts ont en effet disparu.

4) Les autres recettes en capital

Elles sont classées au Titre Il du Budget des Veiddoyens ; on y retrouve notamment le
produit de la vente d’actifs et plusieurs rembononsets d’avances récupérables.

Nous reprenons I'ensemble de ces recettes au tabléhci-apres.

T. 9 : Détail de la catégorie "Autres recettes enapital”, 2009 initial et ajusté et 2010 initial (enmilliers EUR)

2009 initial | 2009 ajusté | 2010 initial | ' "oM- 10
ini — 09 ini

Secteur Il - Recettes générales non fiscales 2.090 2.784 2.160 3,35%
DO 01 - Recettes générales 2.090 2.784 2.160 3,35%
Secteur Il - Recettes spécifiques 24.833 24.991 24.255 -2,33%
I?O 12 - Budget, Logistique et_ Te_chnologles de 283 283 60 -78.80%
I'information et de la communication
DO 14 - Mobilité et Voies hydrauliques 0 158 250 -
DO ;LS - Agriculture, Ressources naturelles et 1,530 1530 1530 0.00%
Environnement
DO ;6 -'Amenagem_ent du territoire, Logement, 1.409 1.409 1315 -6.67%
Patrimoine et Energie
DO 17 - Pouvaoirs locaux, Action sociale et Santé 0 0 0 -
DO 18 - Entreprises, Emploi et Recherche 21.611 21.611 21.100 -2,36%
Total 26.923 27.775 26.415 -1,89%

Sources Budget des Voies et Moyens de la Région wallgme 2009 initial et ajusté et 2010 initial ; cddcCERPE.

Les recettes de capital — & I'exception des ddBtsuccession et de mutation par déces déja
repris dans la rubrique « Imp&ts régionaux » —es’éht a26.415 milliers EURen 2010 initial, soit
0,42%des recettes totales, contre 0,40% en 2009.

Notons l'apparition au budget 2010 initial d’'un isnde gestion énergétique immobiliere
visant & mettre en place des projets générateéodomies d’énergie réalisés dans les batiments
gérés par le SPW. La preévision de recettes ponoageau fonds, inscrite a la D.O. 12, s’éleve a 60
milliers EUR. Le différentiel d'intéréts d'emprumsntractés par la S.W.L. pour le financement des
programmes d'activités 1986-1987, situé dans la endivision organique est quant a lui nul en
2010, contre un montant de 283 milliers EUR en 2@@9qui explique la baisse de 79% pour ce
poste de recette par rapport au budget 2009.

Par ailleurs, les budgets 2009 ajusté et 201@irdtnnaissent des recettes exceptionnelles en
matiere de transport scolaire avec des montanpgectfs de 158 milliers EUR &50 milliers EUR
inscrits a la D.O. 14 « Mobilité et Voies hydraui@s ».

2" Libellé : « Produit de diverses amendes et redmamliées & l'organisation des marchés de |'@iétet du gaz
et moyens attribués au fonds en vertu de dispaosité&gales, réglementaires ou conventionnellesierde financer
les obligations de service public ».
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Notons enfin que les recettes affectées au Fonds faorecherche (D.O. 18) restent
stables en 2010, apres avoir connu une hausse.de0Lfilliers EUR en 2009 (avec un montant
budgété de 19.500 milliers EUR).

Il. 2. 3. Les transferts de la Communauté francaise

Les transferts en provenance de la Communautédisma@ssurent 5,12% des recettes de la
Région wallonne pour 2010 initial, avec un mont@824.936 milliers EUR

T. 10 : Détail de la catégorie "Transferts de la Communauté francaise" (en milliers de EUR)

2009 initial | 2009 ajusté | 2010 initial | 1 "0
Dotation de la Communauté francaise 336.600 317.326 320.066 -4,91%
Moyens transférés par la C.F. 330.888 312.337 320.066 -3,27%
(I;/Ix(zey;iincset;?]rtgiégfrs par la C.F. — calcul définitif 5712 4.989 0 -100,00%
Fonds budgétaire en matiere de Loterie 4.870 4.870 4.870 0,00%
Total 341.470 322.196 324.936 -4,84%

Sources Budget des Voies et Moyens de la Région wallgme 2009 initial, ajusté et 2010 initial ; cak@ERPE.
1) La dotation de la Communauté francaise

Les moyens inscrits a ce poste sont consacrésaociment des compétences transférées par
la Communauté a la Région wallonne, suite aux ascde la Saint Quentih.

Rappelons que, suite au décret du Conseil de lanDowuté francaise du 23 décembre 1999, un
effort supplémentaire est consenti depuis 2000gpaegion wallonne. Le montant de cet effort s'éiea
59.494,5 milliers de EUR (soit 2,4 milliards de BE#h 2000. Depuis, il est adapté chague année a
I'évolution de I'indice moyen des prix a la consoation et multiplié par un coefficient compris entret
1,5. La valeur du coefficient procede d’'un accontteeles Gouvernements de la Communauté, de la
Région et de la Cocof ; a défaut d’accord, il sl @u coefficient de 'année précédente. Nousereps
ci-dessous la valeur de ce coefficient pour leges2001 a 2010 :

T. 11 : coefficient « Saint Quentin » de 2001 a 201

Coefficient
2001 1
2001 - 2002 1
2003 - 2005 1,375
2006 1,34375
2007 1,31250
2008 1,25
2009 1
2010 1

Cette diminution du coefficient entraine une dimion du refinancement de la
Communauté francaise par la Région wallonne etdeo€puisque les dotations octroyées a ces
deux entités augmentent. Le coefficient relatifainhée 2009 aurait dut étre de 1,125 en vertu du

% Rappelons que les accords de la Saint Quentinomanisé un transfert de certaines compétences de |
Communauté frangaise non seulement a la Régiopnvedimais aussi a la Cocof.
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dernier accord mais a été abaissé a I'unité suléed®cision prise lors du conclave budgétaire du
7 novembre 2008, par la Région wallonne et la Comamté francaise, de mettre fin a I'effort
complémentaire en 2009 plutdt qu’en 2010.

Le montant des moyens transférés a la Région wadlgour 2010 initial s’éléve 320.066
milliers EURau budget de cette derni€re

Ce montant correspond au montant afférent a larn2@l0 (soit 320.066 milliers EUR)
auquel on ajoute le montant du reglement de I'ezerantérieur. Aucun décompte relatif & 'année
2009 n'est cependant inscrit au budget 2010. La @omauté francaise ne doit dés lors
provisoirement verser aucun solde a la Région.

2) Le Fonds budgétaire en matiere de Loterie

Nous mettons en évidence dans le simulateur led-budgétaire en matiére de Loterie, classé
depuis 2009 en recettes générales non fiscalese(dt) et inscrit a la division 1 consacrée aux
« recettes générales ».

Ce poste reprend des moyens de la Loterie Natianalsont rétrocédés par la Communauté
francaise a I'Entité wallonne. En effet, I'applicat de I'article 62bis de la L.S.F. du 16/01/89¢ejue
modifiée par la Loi Spéciale du 13/07/2001 - qéivait le versement d’une partie du bénéfice (27 44%
de la Loterie Nationale aux trois Communautés dyaBme — a débouché sur une convention entre les
Gouvernements de la Communauté francaise, de l@omRégpllonne et de la Cocof. Selon cette
convention, une part de 19,85643165 % de I'enveofsancophone est rétrocédée a la Région
wallonné®.

Le fonds est crédité d’'un montant4l870 milliers EURen 2009 et 2010.

Enfin, signalons que les recettes de ce fondsdastinées a assurer la subvention d’'une série de
matieres régionalisées suite aux accords de la Qaientin et précédemment soutenues par la Loterie
Nationale. Nous retrouvons en effet un montanttigea a celui du Fonds dans le budget général des
dépenses, au programme 3 de la D.O.10 consacrésemuétariat général ». Nous en reparlerons #rs d
la présentation des dépenses particulieres (sdtti®inl point 8) p.36).

II. 2. 4. Autres recettes (« one shot »)

Cette catégorie reprend toutes les recettes dédgoR que nous pouvons qualifier de « one
shot » (ou non récurrentes).

Au budget 2010 initial, nous y retrouvons I'utilim du Fonds d’égalisation des budgets de
la Région wallonne mobilisé a hauteur d&8 millions EURII s’agit donc de la reprise au budget
des recettes de la Région, de la totalité des sadt@rce Fonds. Notons que cet article n’avait plus
été alimenté depuis I'année budgétaire 2000.

Le Fonds d'égalisation des budgets est considéréneoune réserve de capacité d’emprunt.

29 Ce montant est inférieur & celui inscrit au bu@§d1 initial de la Communauté francaise (321.62iems EUR).
%0 Toujours selon cette convention, une part de %@® I'enveloppe francophone est rétrocédée adafCo
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Ainsi, en cas de nécessité, les moyens du fondeepeétre utilisés afin de contribuer a I'équilibre

budgétaire. Il constitue dés lors une provisiontidése a amortir une éventuelle dégradation
conjoncturelle. L’article 2 du décret fondateur ake Fond¥ précise que « le Fonds a pour mission
d’attribuer a la Région, dans la limite de ses ttese des dotations contribuant a la réalisation de
I'équilibre annuel des budgets de cette derniere ».

Rappelons qu’en 2007 le Fonds a été utilisé comomd$ pour le désendettement de la
Wallonie™. En 2010, il a été re-modifié en tant que Fondgalisation des budgets.

Si cette recette influence favorablement le soldégbtaire 2010, il n’a aucun impact sur le
solde de financement puisque le solde du périndgreonsolidation prend en compte la dépense
correspondante.

31 Décret du 6 mai 1999 instituant le Fonds d'égatisades budgets de la Région wallonne.
32 Décret du 21 décembre 2006 contenant le Budgetrgiédes dépenses de la Région wallonne pour kanné
budgétaire 2007, art. 108.
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Il. 3. Les dépenses de la Région wallonne en 2009 e t 2010

Pour établir la situation d’amorcage de I'Entité matiere de dépenses, nous prenons en
considération les crédits non dissociés, les @éditiables ainsi que les crédits d’'ordonnancement
budget général des dépenses. Nous raisonnons daecnee de « moyens de paiement » et non en
terme de « moyens d’actiof®»

Comme nous I'avons déja signalé, en 2009, la strectu budget de la Région wallonne a été
revue assez fortement suite a la fusion du MRWIMET. Il en résulte une diminution du nombre de
divisions organiques aussi bien en recettes quiépemses. Le Budget général des dépenses est
désormais constitué de 17 divisions organiquedre@2 précédemment.

Le tableau T. 12 ci-aprés reprend ceédits par division organique (DQ}els qu’ils sont
présentés dans les documents budgétaires de larRégpus indiquons, a titre indicatif, les chiffres
du budget 2009 initial ainsi que du feuilleton dstement 2009.

T. 12 : Les dépenses de la Région wallonne, budgt09 initial, ajusté et 2010 initial (en milliersEUR)

2009 2009 2010 Cr. nom.

initial ajusté initial 10 ini— 09 ini
DO 01 - Parlement wallon 48.341 48.341 44.337 -8,28%
DO 02 - Dépenses de cabinet 30.104 27.765 23.994 -20,30%
DO 09 - Services du Gouvernement wallon et organismes o
non rattachés aux D.O. 167.517 180.687 167.077 -0,26%
dont APAW 5.463 5.463 0 -100,00%
DO 10 - Secrétariat général 49.064 44.781 35.557 -27,53%
DO 11 - Personnel et affaires générales 88.937 82.919 97.347 9,46%
DO 12 - Budget, Logistique et TIC 600.960 491.651 470.928 -21,64%
DO 13 - Routes et Batiments 493.689 517.142 506.722 2,64%
DO 14 - Mobilité et Voies hydrauliques 699.802 699.472 685.547 -2,04%
dont APAW 2.500 2.500 1.458 -41,68%
DO 15 - Agriculture, Ressources naturelles et Environnement 458.725 448.362 461.120 0,52%
gr?erlgﬁe: Aménagement du territoire, Logement, Patrimoine et 504.047 650.363 496.943 1,41%
dont APAW 19.384 19.384 17.170 -11,42%
DO 17 - Pouvoirs locaux, Action sociale et Santé 2.247.607 2.259.609 2.237.425 -0,45%
dont APAW 32.837 32.837 0 -100,00%
DO 18 - Entreprises, Emploi et Recherche 1.834.146 2.009.257 1.535.549 -16,28%
dont APAW 206.912 205.407 6.883 -96,67%
DO 19 - Fiscalité - 3.400 8.903 -
DO 30 - Provisions interdépartementales pour la ) ) o
programmation 2000-2006 des cofinancements européens 21.867 0 100,00%
DO 31 —_Proylsmn |n_terdepartementale relative aux fonds 29 411 387 0 -100,00%
d'impulsion économique et rural
dont APAW 22.411 387 0 -100,00%
DO 32 - Proy|5|ons mterdeparteme'ntales pour la ) 100.103 9196 130.000 29.87%
programmation 2007-2013 des cofinancements européens
DO 33 - Provision interdépartementale pour le plan Marshall ) ) 296.000 )
2. Vert
TOTAL 7.373.320 | 7.473.332 | 7.127.449 -3,33%
dont APAW 289.507 265.978 25.511 -91,19%

Sources Budget général des dépenses de la Région wali@009 initial et ajusté et 2010 initial ; cEERPE.

3 Pour rappel, les moyens de paiement sont corsti&ensemble des crédits qui impliquent desesode fonds
a charge du budget de I'année.
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Notons que le montant de dépenses retenu dansudaseur pour I'année budgétaire 2010 est
supérieur de 5,5 millions EUR a ceux des documbuotgyétaires. Pour 2009 ajusté, les dépenses
retenues sont inférieures de 3 millions EUR a aascdocuments budgétaites

Le total des dépenses s'éleve d27.449 milliers EURau budget 2010 initialcontre
7.373.320 milliers EUR au budget 2009 initial @78.332 milliers EUR a I'ajustement 2009 (soit une
baisse respective de 3,33% et 4,63% en terme nmina

Concernant la structure du budget général des dépefe la Région, deux nouvelles divisions
organiques ont été créées.

Tout d’abord, au budget 2009 ajusté, notons I'afiparde la D.O 19 « Fiscalité », alimentée
a hauteur de 3.400 milliers EUR &003 milliers EURen 2010. La création de ce poste fait suite a
I’émergence d'un futur Ministére des Finances dedgion wallonne (la DGO?7).

Ensuite, mentionnons la création de la D.O. 33oviBion interdépartementale pour le plan
Marshall 2.Vert » alimentée a concurrence2@é millions EURau budget 2010. Cette provision est
destinée au financement des mesures liées au Rieshdl 2.Vert ainsi gu'au Phasing out du Plan
d’actions prioritaires pour I'Avenir wallon. Le RiaMarshall 2.Vert, opérationnel en 2010, confirme
ainsi la poursuite de la dynamique enclenchée aR$an d’actions prioritaires pour I'’Avenir wallon
(Marshall 1). Les montants nécessaires a la fet#dis du plan Marshall 1 ainsi qu’a la mise en eeuv
du plan Marshall 2.Vert ont donc été provisionnés la D.O. 33 a partir de laquelle ils seront
redistribués sur les allocations de base ad hocoers d’année.

Globalement, la Région wallonne a procédé a descti@hs et suppressions de crédits par
rapport au budget 2009 initial, mais égalementcdation de nouveaux postes aux budgets 200 ajust
et 2010 initial. Passons les brievement en revue.

Mentionnons ainsi la réduction du crédit destinénancer la dotation du fonctionnement du
Parlement (-8,50/35, inscrit a la D.O. 01, ainsi que celle des crédisfonctionnement des cabinets
ministériels (-20,3%), inscrits a la D.O. 02.

Au programme 11.02 « Affaires générales, gestiomimidtrative et pécuniaire, Fonction
publique, Archives et Documentatf8m, une nouvelle provision a été inscrite en vugaiement des
allocations familiales du personnel du SPW et ailtée & concurrence d6.500 milliers EUR

Notons également I'importante diminution de la D1Q.& -22%) qui résulte d’une part de la
suppression de la provision conjoncturelle aing da la provision pour le respect des engagements
de la RW dans le cadre des Accords de coopératiod;autre part de la diminution des crédits
destinés a la Cellule Administrative transitoiraipta gestion des la fiscalité régionale (CAT) plaur
gestion des éco-boni et la suppression de ceuindsst son fonctionneméht

3 Cette différence de montant fait suite & la paliii;m d’amendements du 3 décembre 2009, proposés ap
approbation des projets de décret contenant lediug#méral des dépenses de la Région wallonnelgoannées
budgétaires 2010 et 2009 ajusté.

% Le Justificatif précise que cette diminution paugtre partiellement compensée par un prélévermenéserves.

% Modifié en 2010, anciennement libellé : « Ressesiftumaines, gestion administrative et pécuniaire »

3" Désormais intégrés a la DGO7.
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Par ailleurs, le programme 12.07, portant sur tédits de la dette, a connu une augmentation
de 26 millions EUR par rapport au budget 20094dhitjui résulte de I'accroissement des intérétede
dette régionale consolidée non spécialement affecté

Au programme 12.11 « Fiscalité », la provision iitecdepuis le budget 2009 initial pour
les dépenses globales de la gestion de la taxkesyeux et paris a été modifiée et est désormais
inscrite en tant que provision pour les dépensedodetionnement de la Direction générale
opérationnelle de la fiscalité (DGO7). Cette AB @stditée d’'un montant de 3.296 milliers EUR en
2009 et8.760 milliers EURen 2010.

Précisons que le programme 4 de la D.O. 16 « Relobgret Actions pour le développement
territorial et le développement durable et leuégnation » (4.018 milliers EUR en 2009) a été sinpfor
en 2010. Remarquons aussi la suppression de largidiv relative aux investissements sociaux du
Fonds du Logement et des familles nombreuses déniéal(26.500 milliers EUR en 2009 initial et
16.429 milliers EUR au budget 2009 ajusté).

Au budget 2009 ajusté, notons 'apparition au pogne 16.31 « Energie », d'une « Provision
Primes Energie » pour un montant de 17 millions EEXR2010, cette provision est ramenée a zéro mais
une nouvelle AB « Primes Energie » a été crééénaetrtée a hauteur dis,6 millions EURet ce afin
d’assurer une meilleure gestion des primes. Prégispie 'année 2010 sera une année capitale en
matiére de politique d’énergie. Celle-ci reposecuatre axes fondamentaux que sont le développement
des énergies renouvelables, I'organisation deslréartibéralisés du gaz et de I'électricité, I'saliion
rationnelle de I'énergie et son acces pour tous.dations mises en oeuvre dans le domaine de diéner
seront supportées dans le cadre du plan Marshait2.

Signalons aussi la création en 2010, d’'un nouveagramme inscrit a la D.O. 16. Il s’agit du
programme 16.41 « Premiere Alliance Emploi-Envirement dont I'AB releve des crédits « Plan
Marshall 2.Vert ». Pour rappel, ceux-ci ont étdoegés, a I'initial 2010, sur une provision a padt
laguelle ils seront transférés vers les AB ad émocours d’année. Aucun crédit n'y est donc allaué
budget 2010 initial.

Par ailleurs, remarquons que le budget 2009 agastéaduit par une augmentation importante des
octrois de crédits et prises de participations €d®d Notons entre autres a la D.O.16, I'apparitieme
prise de participation dans le capital des socideéfogement de service public, des guichets dditcré
social et de la SWL (39,5 millions EUR) ainsi qiéuparticipation au développement d’un mécanisme de
tiers investissements (12,9 millions EUR). En 20&Bsemble de ces postes est ramené a zéro.

Notons également la création du programme 18.3Blldib« Partenariats d'innovations
technologiques et Technologies nouvelles ». Tounhre le programme 16.41, cette AB sera
alimentée par transfert au cours de I'année 2016.9era destinée a financer des aides spécifiques
aux PME relevant du décret du 3 juillet 2008 rélati soutien de la recherche, du développement et
de I'innovation en Wallonie.

Enfin, mentionnons qu’au budget 2010, la D.O. 3é@asupprimée et la D.O. 31 n'est plus
alimentée. Le programme 32.01 « Cofinancementpéertss 2007-2013 », est quant a lui crédité d’'un
montant del30 millions EUR Selon le justificatif, cette provision doit pertne d'alimenter, par
arrétés de transferts, les allocations de baseartfées par les crédits européens.

CERPE — FUNDP — juin 2010 27



Aprés avoir décomposé les dépenses par divisioanarge, nous effectuons dans notre
modéle une classification différente, en distingues dépenses selon leur nature. Chaque catégorie
présente des particularités en matiére d’évolutiture.

Nous reprenons notre classification au tableau 3. A titre informatif, nous reprenons
également les montants inscrits au budget 2008éajétant donné la particularité de I'année 2009
marquée par la crise financiére.

T. 13 : Dépenses de la Région wallonne selon lewatare (en milliers EUR)

2008 ajusté | 2009 initial | 2009 ajusté | 2010 initial "/‘(’eg‘;g’ltg' Lo o,
Dépenses primaires totales 6.590.003 | 7.173.601 | 7.261.413 | 6.901.730 96,83% -3,79%
Dépenses particulieres 2.877.089 | 3.418.914* | 3.253.888* | 3.250.190 45,60% -4,94%
Dépenses primaires ordinaires 3.712.914 | 3.754.687* | 4.007.525* | 3.651.540 51,23% -2,75%
Charges d'intérét 193.617 197.963 210.163 223.963 3,14% 13,13%
g;)?{g:s dintérét dette directe et 178.491 | 182593 | 194778 |  208.593 2,93% 14,24%
Charges d'intérét dette indirecte 15.126 15.370 15.385 15.370 0,22% 0,00%
Amortissements 1.973 1.756 1.756 1.756 0,02% 0,00%
Total général des dépenses 6.785.593 | 7.373.320 | 7.473.332 | 7.127.449 100,00% -3,33%

*Les montants repris pour 2009 sont Iégéremeréreiffts de ceux repris dans le rapport de 'an@ecar nous avons
classé en dépense particuliere un poste précéderoomsidéré comme dépense ordinaire.

Sources Budget général des dépenses pour 2008 ajud@jrittial, 2009 ajusté et 2010 initial ; calcuERPE.

La premiere catégorie rassemble les dépenses peBndont I'évolution revét un caractere
contraignant en raison d’engagements de la Régioous les appelons dépenses primaires
particulieres » Ces postes évoluent selon une logique proprerdigtée par une loi, un décret ou par
accord. Notons également que certaines dépenseaif@s présentant une évolution particuliere qui
se répete sur plusieurs années peuvent égalengenerfidans les dépenses primaires particulieres.
Les « dépenses primaires ordinairesconstituent la deuxiéme catégorie. Elles regroupes
dépenses qui ne sont ni des dépenses primairésupares ni des charges liées aux dettes directe,
reprise et indirecte. Les charges d'intérét dedtedindirecte et celles de la dette directe etisep
correspondent alors aux troisieme et quatrieme osamges des dépenses. Enfin, les amortissements
constituent la cinquiéme et derniére catégorie.

A titre informatif, rappelons que pour financerte@rs investissements, la Région wallonne
recourt & des financements alternatifs. Il s’aggtibrunts contractés par des tiers et pour lesdaels
Région intervient au niveau des charges d'intéré&t'amortissement. Les principaux intermédiaires
sont : le CRAC, la SOFICO, la SOWAFINAL, la SOWAERIa SWL.

Le tableau T. 14 ci-apres reprend I'ensemble dewmges attachées a des financements
alternatifs identifiées dans les budgets 200%ihi#009 ajusté et 2010 initial.

28 CERPE — FUNDP — juin 2010



T. 14 : Liste des charges attachées a des finanaamts alternatifs (en milliers EUR)

Prog. AB Libellé des allocations de base 2009 initial 2009 ajusté | 2010 initial
Sowafinal dans le cadre des APAW 13.800 13.800 21.408

Intervention régionale en faveur de la Sowafinal pour couverture des charges
18.04 01.03 annuelles découlant du financement alternatif des infrastructures d'accueil des 4.200 4.200 6.883

activités économiques - APAW (code 8)

Intervention régionale en faveur de la Sowafinal pour couverture des charges
16.03 01.04 annuelles découlant du financement alternatif de I'assainissement et de la 2.350 2.350 3.587
rénovation des SAED non pollués - APAW

Intervention régionale en faveur de la Sowafinal pour couverture des charges

16.03 01.05 annuelles découlant du financement alternatif de I'assainissement et de la 7.250 7.250 10.938
rénovation des SAED pollués - APAW
Sowafinal hors APAW 4.000 4.000 2.334
Intervention régionale en faveur de la Sowafinal pour couverture des charges
18.04 01.02 annuelles découlant du financement alternatif des infrastructures d'accueil des 2.000 2.000 1.167

activités économiques

Intervention régionale en faveur de la Sowafinal pour couverture des charges
16.03 01.03 annuelles découlant du financement alternatif de I'assainissement et de la 2.000 2.000 1.167
rénovation des SAED

CRAC 107.372 108.706 149.491
Intervention régionale en faveur du CRAC pour couverture des charges
16.31 01.04 annuelles découlant du financement alternatif des investissements a caractére 2.250 2.250 7.250

énergétique dans les batiments publics

Intervention régionale complémentaire a verser au compte régional pour

17.02 43.07 I'assainissement des communes a finances obérées et des provinces (CRAC)

44.510 44.510 44.689

Subvention au C.R.A.C. pour le financement d'investissements communaux

13.12 63.10 d'intérét supra-local destines aux services de sécurité

4.000 4.000 14.000

Intervention régionale a verser au compte régional pour l'assainissement des
13.11 43.01 communes a finances obérées (CRAC) dans le cadre du financement alternatif 7.017 7.017 12.147
des grandes infrastructures

Intervention régionale a verser au CRAC dans le cadre du financement alternatif

15.05 41.04 de l'offre de logements publics (PST 3) 7.000 7.000 7.000
17.12 41.01 Intervention régionale en faveur du CRAC (Santé) 23.306 24.640 30.005
17.12 41.02 Intervention en faveur du CRAC dans le cadre du plan de cohésion sociale 8.200 8.200 9.140
17.14 41.01 Intervention régionale en faveur du CRAC (Famille et troisieme age) 5.589 5.589 6.700
17.14 41.03 Isrgt(c:air;‘/lgntion régionale en faveur du CRAC dans le cadre du Plan d'inclusion 2.960 2,960 3.290
1714 | enos | iementon egonale n e du CRAC dans e cacre desemprn o 0| mm
17.15 41.01 Intervention régionale en faveur du CRAC (Personnes handicapées) 600 600 600
17.15 41.01 Intervention en faveur du CRAC dans le cadre du plan d'inclusion sociale 740 740 820
09.08 41.06 Intervention régionale en faveur du CRAC (Tourisme) 1.200 1.200 2.100
SOFICO 70.600 78.600 113.750
13.02 12.11 Achat de biens et services (SOFICO) 55.000 63.000 99.250
102 | saos | Comenton de commisonnenent avec s SOFICO dans e g cea
14.11 12.01 Achat de biens et services (SOFICO) 7.200 7.200 6.100
Autres 54.462 53.562 106.181
16.12 41.05 Subvention complémentaire PEI 1.750 1.750 1.750
Dotation additionnelle a la Société Wallonne du Logement, destinée au
16.12 51.12 financement de travaux de réhabilitation des logements gérés par la Société 22.305 22.305 36.000
Wallonne du Logement et les sociétés de logement de services publics (PEI)
14.03 51.07 Participation au programme d'investissement d'exploitation réalisé par S.R.W.T. - - 34.257
14.03 51.09 Participation de la Région au programme « Métro de Charleroi ». - - 3.867
woa | sia0 |Dlalonala SOWAER wave i mis e oeure desmesurs
14.04 81.01 Augmentation du capital de la SOWAER (code 8) 10.000 10.000 10.800
Total des charges attachées a des financements alte  rnatifs 250.234 258.668 393.164

Sources Budget général des dépenses pour 2009 inifi@f 3justé et 2010 initial ; calculs CERPE.
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Au budget 2010, notons ainsi la disparition desu#és complémentaires au CRAC ainsi que
la création de trois nouvelles charges attaché#gssdinancements alternatifs. 1l s’agit tout d’abor
d’une intervention régionale dans le cadre des emtprcomplémentaires au plan d'inclusion sociale
pour un montant budgété de 11.750 milliers EUR. Noetrouvons ensuite une participation au
programme d’investissement d’exploitation réalig# fa Société régionale wallonne du transport
(S.R.W.T.) & hauteur de 34.257 milliers EUR, eirenhe participation de la Région au programme
du métro de Charleroi a concurrence de 3.867 msllEUR. Nous en reparlerons ultérieurement
(section II. 3. 1 point 5) p.34).

Rappelons gu’en 2009 certains financements aliésnant été majorés, a savoir plusieurs
postes CRAC ainsi que la dotation additionnella SWL pour le financement du PEI, faisant suite au
versement du solde des moyens transférés en \eteulbF.

Enfin, notons que la Cour des Comptes définit iesncements alternatifs comme une
« technique de débudgétisation qui consiste a t@psur les exercices ultérieurs des charges qui
normalement devraient incomber au budget de I'éserconsidéré ». Cette technique permet donc de
«diminuer le solde de financement et la dette igubl de I'année au cours de laquelle le
préfinancement est réalisé ».

Notons que la plupart de ces charges connaissenéwwiution particuliere et sont des lors
reprises dans divers postes de la section suicanacrée aux dépenses primaires particulieres.

Il. 3. 1. Les dépenses primaires particulieres

Les dépenses primaires particulieres s’éleveh280.190milliers EURen 2010. Le tableau
T. 15 reprend le détail de cette catégorie, avitteade comparaison les montants pour 2009 initial
et ajusté.
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T. 15 : Dépenses primaires particulieres de la Régn wallonne (en milliers EUR)

2009 initial | 2009 ajusté | 2010 initial "/‘;ﬁ‘;goltg'
1 Dépenses liées a l'indice santé 450.708 451.495 437.681 13,47%
2 Fonds d’égalisation des budgets 0 0 0 0,00%
3 Provisions interdépartementales pour les cofinancements européens 127.970 9.196 130.000 4,00%
4 SOFICO 70.600 78.600 113.750 3,50%
5 Interventions envers les T.E.C. etla S.RW.T. 403.216 401.834 399.287 12,29%
6 Premier axe du Plan Tonus communal 0 0 0 0,00%
7 Fonds des Provinces et le Fonds des Communes 1.183.339 | 1.183.599 | 1.185.962 36,49%
8 Fonds budgétaire en matiére de Loterie 4.870 4.870 4.870 0,15%
e e e tlon e WIS | i avars|  arars| 1z
10 Certains moyens transférés a la Communauté germanophone 35.792 35.792 36.313 1,12%
11 Interventions financiéres dans le capital de la SPGE 12.347 12.347 12.347 0,38%
12 Provision interdépartementale pour le plan Marshall 2. Vert 251.511 7,74%
12 a Dont Actions prioritaires pour I'Avenir wallon 289.507 265.978 145.611 4,48%
12 b Dont plan Marshall 2. Vert 105.900 3,26%
13 a C.RA.C. 107.372 108.706 149.491 4,60%
13b Fadels 39.873 27.373 39.873 1,23%
13¢c Soudure (exécution de la garantie aux S.P.A.B.S.) 26.000 20.000 26.000 0,80%
L oo e e ey ™| 0000|0000 15000 | 0w
15 ?e(;tt:’zlc(tjjrgtrii?]n(scg(tjgeg)tlmpatlon aux entreprises dans le cadre de leur 181502 198.502 122 835 3.78%
Fonds destiné au financement des aides et des interventions de la
16 R.W. pour la recherche et les technologies / Fonds destiné au soutien 19.500 19.500 19.500 0,60%
de la Recherche, du développement et de I'innovation
17 Subvention de fonctionnement au Forem et pour la gestion du P.R.C. 93.197 90.251 91.401 2,81%
18 Dotation a 'TAWEX 59.075 58.703 58.703 1,81%
I | o o a1 desnee
20 Er?;?]tclcér%zﬂslt;gr;nélle a la Société wallonne du Logement pour le 22305 22305 36.000 1,11%
21 Subvention complémentaire pour le financement du PEI 1.750 1.750 1.750 0,05%
22 Dotation a la Sowaer et augmentation de capital 38.207 37.307 38.107 1,17%
T e e e oy | 40| a0 23| ooms
24 Provision conjoncturelle 90.000 0 0 0,00%
o5 (I;’écS)viAs(iggrzgug;igizzig;igﬁs engagements de la RW dans le cadre 42.970 20.000 0 0,00%
26 Autres dépenses particulieres (« one shot ») 0 91.634 0 0,00%
Total des dépenses primaires particuliéres 3.418.914 | 3.253.888 | 3.250.190 100,00%

Sources Documents budgétaires de la Région wallonne 200@ initial, 2009 ajusté et 2010 initial ; cafcQERPE.

1) Les dépenses de personnel liées a I'indice santé

Les dépenses liees a lindice santé regroupentsdimble des dépenses de personnel:
rémunérations, prise en charge des pensions @éeales agents des organismes nationaux supprimes
ou restructurés, contribution de responsabilisaBonmatiére de pensions, honoraires d’avocats et
d’experts judiciaires, provision pour l'indexatides emplois subsidiés et les accords du non-maifchan

Elles s’élevent a437.681 milliers EURau budget 2010 initial, constituant la deuxiéme
composante des dépenses particulieres en ordrpattamce.
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2) Le Fonds d’égalisation des budgets

Suite a lintégration de la méthodologie du SECH#S moyens provisionnés au Fonds
d’égalisation ne peuvent plus étre utilisés powilémer le budget régional puisque ces réserves
appartiennent au périmétre de consolidation (ledsoest un organisme d'intérét public). Cela
explique pourquoi le Fonds d’égalisation est cééditin montant nul.

En 2006 néanmoins, ce Fonds a été utilisé pourenett réserve I'effort additionnel que la
Région wallonne avait consenti au Gouvernementé@édur permettre a la Belgique de respecter les
engagements pris dans le cadre du Pacte de stadiliopéen (& savoir I'équilibre budgétaire de
I'ensemble des pouvoirs publics belges en 2006ppBlans également qu’en 2007 le Fonds a été
utilisé comme Fonds pour le désendettement de Bolie® et était crédité d’'un montant de 70.000
milliers EUR (30.940 milliers EUR a I'ajustement®@).

En 2010, le Fonds a été re-modifié en tant que sahégalisation des budgets. La totalité
des avoirs de ce Fonds, a savoir 70.800 millierR EJainsi été transférée au budget des recettes de
la Région (voir section Il. 2. 4 p.23).

3) Les provisions interdépartementales pour les cofimecements européens

Depuis la confection du budget initial de 2001,digision 30 regroupait les provisions
ministérielles qui servaient a alimenter I'ensembies allocations de base dédiées aux projets
cofinancés par les fonds structurels. La divisiogaaique 32, apparue en 2007, reprend quant &elle
programmation 2007-2013 des cofinancements eurgpéen

Au budget 2009 initial, la D.O. 30 est créditéerdimontant de 27.867 milliers EUR. Au
budget 2010, cependant, cette division a été suggrielle n’était déja plus approvisionnée au budge
2009 ajuste). La D.O. 32 est quant a elle crédiege200,1 millions EUR au budget 2009 initial contre
130 millions EURa rl'initial 2010. Au total, les cofinancements mentent donc d’un peu plus de
1,6% entre 2009 et 2010.

Au budget 2009 initial, rappelons la création d’'urmivelle intervention financiére, inscrite
au programme 32.01 et créditée de 50.000 milli&y®R ECette provision, qui devait permettre « la
prise de participation en capital de la Région evaile dans les filiales FEDER des invests wallons
dans le cadre de la programmation 2007-2013 » su@i@rimée au budget 2010.

Le tableau T. 16 ci-apres reprend I'ensemble desigions interdépartementales pour les
cofinancements européens identifiées dans les 8089 initial, 2009 ajusté et 2010 initial.

Notons que la nette révision a la baisse des srpdivisionnels observée lors des ajustements
est due au transfert de ces crédits au fur et ammekes besoins vers les programmes des divisions
organiques qui financent ces dépenses.

3 Modifications apportées par le décret du 21 décend06 contenant le budget général des dépensks de
Région wallonne pour I'année budgétaire 2007 18&.
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T. 16 : Les provisions interdépartementales pour Ecofinancements européens (en milliers EUR)

Prog. 2009 initial 2009 ajusté 2010 initial

30.01 | Ministre-Président 0 0 i
Ministre chargé de I'économie, des P.M.E., de la recherche et des

30.02 technologies nouvelles 1.309 0 .

30.03 | Ministre chargé des transports, de la mobilité et de I'énergie 3.827 0 -
Ministre chargé du budget, du logement, de I'équipement et des

30.04 | 4ravaux publics 5642 0 )
Ministre chargé de I'aménagement du territoire, de l'urbanisme et

30.05 | ge renvironnement 3.788 0 )

30.06 | Ministre chargé de I'agriculture et de la ruralité 7.199 0 -

30.07 | Ministre chargé des affaires intérieures et de la fonction publique 3.577 0 -

30.08 | Ministre chargé des affaires sociales et de la santé 25 0 -

30.09 | Ministre chargé de I'emploi et de la formation 2.500 0 -
TOTAL D.O. 30 27.867 0 -

32.01 | Cofinancements européens 2007-2013 50.103 9.196 130.000
Intervention financiére dans le cadre des Cofinancements

32.01 européens 2007-2013 50.000 0 0
TOTAL D.O. 32 100.103 9.196 130.000
TOTAL DES COFINANCEMENTS 127.970 9.196 130.000

Sources Budget général des dépenses de la Région walfsur 2009 initial, ajusté et 2010 initial ; cé&$cOERPE.

4) Les crédits a la Societé de Financement Complémema des
infrastructures (SOFICO)

La SOFICO est une société de droit public créédepdecret du 10 mars 1994. Elle a pour
objet de mettre a la disposition des utilisateudstitre onéreux — les infrastructures dont elkues le
financement, la réalisation, I'entretien et I'exijption. Parmi les chantiers, on trouve notammant |
réfection de 'E411 et de I'E25 ou encore la limigmtre les autoroutes E25 et E40.

La Région wallonne finance partiellement les travauis, une fois ceux-ci terminés, elle
verse a la société un droit d’accés aux infrastinestconcédé a la SOFICO par convention.

L’allocation principale de la Région wallonne ers/é&a SOFICO est reprise au programme 02
de la D.O. 13, et s’éleved®.250 milliers EURen 2010 contre 55.000 milliers EUR en 2009. dbg’
d’un crédit destiné a couvrir le péage percu pa@ICO pour I'octroi du droit qu’elle donne aux
utilisateurs, d’accéder et d'utiliser les infrastiures autoroutieres gqu’elle a financées.

Il se décompose en un montant de 8.999,532 milly&® prévu au titre de péages pour
I’A8 et un montant de 33.500,156 milliers EUR dutré sous forme de péages pour la liaison E25-
E40®. Un montant additionnel et exceptionnel de 12.50lliers EUR est également prévu afin de
résorber un retard de paiement. Le JustificatiMilistre des Travaux publics, de I'Agriculture, ide
Ruralité, de la Nature, de la Forét et du Patrimgrecise en effet que « 'augmentation annuelle du
trafic a été importante sur les deux chainons @®aepuis plusieurs années, les montants prévus
antérieurement sur cette allocation n’ont pas peienpaiement de I'intégralité des factures duks a
SOFICO ». Le Justificatif prévoit enfin la rétrimn annuelle destinée a couvrir le financement du
programme exceptionnel de réhabilitation. En 2@&@e rétribution s’éléve a 44.250 milliers EUR.

%9 Source : Programme justificatif afférent aux cotapées du Ministre des Travaux publics, de I'Agtime, de la
Ruralité, de la Nature, de la Forét et du Patrieoin
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Une seconde allocation est consacrée a la SOFI@@«I2004. Il s’agit d’'une convention de
commissionnement conclue avec la société. Elleéégatement reprise au programme 13.02 et est
créditée d’'un montant d&400 milliers EUREIle fait suite a la décision du gouvernementiovatie
confier & cette société la réfection des autordgtes -E25 en province du Luxembourg. Cette annuité
est prévue annuellement jusqu’en 2025.

Enfin, le poste consacré a des achats de bierengtes figurant au programme 14.11 pour
7.200 milliers EUR en 2009 initial et 2009 ajust& 400 milliers EURen 2010, est considéré comme
un financement alternatif par la Région wallonneuie 2009. Ce crédit est destiné a rémunérer la
SOFICO pour les services matériels de gestion dictimnnement des infrastructures fluviales
d’intérét régional dont elle a la charge. Nous dprenons dés lors dans les dépenses primaires
particulieres.

Les crédits totaux pour le programme d'investissgnte la SOFICO sont repris dans le
tableau T. 17 ci-dessous.

T. 17 : Les crédits pour la SOFICO (en milliers deEUR)

Prog. 2009 initial | 2009 ajusté | 2010 initial

13.02 Achat de biens et services (SOFICO) 55.500 63.000 99.250
Convention de commissionnement avec la SOFICO

13.02 dans le cadre de la réfection des autoroutes E411 et 8.400 8.400 8.400
E25 en province du Luxembourg

14.11 Achat de biens et services (SOFICO) 7.200 7.200 6.100
TOTAL 70.600 78.600 113.750

Sources Budget général des dépenses de la Région walfmur 2009 initial et ajusté et 2010 initial ;océs CERPE.

5) Les interventions particuliéres envers les T.E.C.téda S.R.W.T.

Ces interventions constituent la troisieme comptesales dépenses particuliéres en ordre
d’'importance.

Comme le prévoit le contrat de gestion conclu el@r®égion wallonne, la S.R.W.T. et les
T.E.C., une partie des subsides octroyés par t&stiit une évolution spécifique. Nous reprenons
ainsi en dépenses primaires particuliéres les &éiments suivants : la subvention d’exploitatida a
S.R.W.T., lintervention pour la couverture des rgjes d’exploitation des cing sociétés T.E.C.
(services réguliers et scolaires) ainsi que lenieanent d’investissements d’exploitation.

Nous y incluons aussi une participation de la R&gio programme « Métro de Charleroi ».
Suite a de nouvelles informations, nous avons &t efassé ce poste dans les dépenses primaires
particulieres alors gu'il était précédemment co@iddcomme une dépense primaire ordinaire. C'est la
raison pour laquelle les montants totaux des sulmrenparticulieres envers les T.E.C. et la S.RW.T
pour les budgets 2009 initial et ajusté, inscritdableau T. 18 ci- dessous, sont Iégérement différ
que les montants repris dans le rapport de I'amleEgiere pour ce méme poste (cf. tableau T. 13
p.28). Signalons également que cette participaiontravaux du métro de Charleroi est passée dans
la catégorie des financements alternatifs depaisnie budgétaire 2010, et servira a couvrir les
charges financiéres relatives a la réalisation dtravde Charleroi.

Notons enfin que depuis 2010, la participation @ldrégion au programme d’investissement
d’exploitation réalisé par la Société régionalelevaie du transport (S.R.W.T.) est considérée conmme
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financement alternatif. Ce poste, ainsi que laigpdtion au métro de Charleroi, sont donc dés@mai
repris dans la liste des charges attachées awncén@ents alternatifs (tableau T. 14 p.29). Le @nogne
justificatif afférent aux compétences du Ministeel'@&nvironnement, de '’Aménagement du Territoire e
de la Mobilité prévoit également un complément deRégion au programme d’investissement
d’exploitation pour un montant de 2.129 milliers EEUgue nous avons donc inclus au financement
d'investissements d’exploitation pour un montarnéltde 34.257 milliers EUR inscrit au budget 2010
initial. Les dépenses a charge de la Région sprises au tableau suivant.

T. 18 : Les subventions particuliéres de la Régiomallonne envers les TEC et la SRWT (en milliers EUR

2009 initial 2009 ajusté 2010 initial
Exploitation des services réguliers et scolaires par les T.E.C. 331.406 330.428 325.369
Exploitation de la S.R.W.T. 35.815 38.970 35.794
Investissements d’exploitation 32.128 28.528 34.257
Programme « Métro Charleroi » 3.867 3.908 3.867
TOTAL 403.216 401.834 399.287

Sources Contrat de gestion conclu entre la Région waliptta S.R.W.T. et les T.E.C., budget général dpsrtbes de
la Région wallonne pour 2009 initial, 2009 ajust2@L0 initial ; calculs CERPE.

6) Le ler axe du Plan Tonus communal

Le 12 juillet 2001, le Gouvernement de la Régiotiomae a approuvé le Plan Tonus communal
qui s’articule autour de deux axes d'interventidos. premier axe d’intervention de ce plan prévoyait
l'octroi d’aides exceptionnelles au bénéfice de2 20mmunes de Wallonie tandis que le second
concernait des aides complémentaires via le C.R.A.C

Rappelons que depuis le budget 2008 ajusté, le planus axe 1 est intégré au Fonds des
communes, 'AB qui lui est consacrée est donc aéagr nulle. La part du Tonus 1 revenant a la
Communauté germanophone qui faisait I'objet d’leeation de base spécifique des 2008 ajusté a quan
a elle été supprimée au budget 2010 initial.

7) Le Fonds des Provinces et le Fonds des Communes
Ce poste constitue la premiére composante des sk&pearticulieres wallonnes.

Puisque les crédits octroyes par la Région au Fdesl$rovinces, au Fonds des Communes et
au Fonds spécial de l'aide sociale (FSAS) évoleahdn des bases légales, nous les classons en
dépenses primaires particuliéres.

Rappelons la création au budget 2008 ajusté duteeviention complémentaire en faveur des
Provinces, destinée a permettre le développemeffordetions en faveur des agents des pouvoirs
provinciaux, et alimentée d’'un montant de 200 enfiEUR en 2010.

Jusqu’en 2008, la dotation au Fonds des commumdiaihpas intégralement aux communes
puisqu’une partie était versée au Fonds spécibhidie sociale et une autre au compte CRAC. Suite a
la réforme du Fonds des communes, il y a trois leppes distinctes. Tout d’abord, la dotation au
Fonds des Communes, répartie entre les commundsnetion des cing critéres définis par le
Gouvernement walldi Comme déja signalé, elle intégre le Plan Tongsik disparu du budget dés

40 péréquation fiscale (30%), prise en compte desrealités (53%), nombre de logements publics suloveres (7%),
densité de population (5,5%) et fonction de clefiXid'arrondissement et/ou provincial (4,5%).
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'ajustement 2008. La part revenant a la Communag&émanophone, qui faisait I'objet d’'une
allocation spécifique jusqu’en 2009 ajusté (1.30Biers EUR)", a quant & elle été supprimée au
budget 2010 initial. La deuxiéme enveloppe esikatibn au Fonds spécial de I'aide sociale (FSAS).
Et enfin, la dotation au Compte CRAC.

L’aide exceptionnelle aux Communes ainsi que l'addenplémentaire au Fonds spécial de
l'aide social (CPASY, créées au second ajustement du budget 2008 amerféce aux difficultés
économico-financiéeres, ne sont plus alimentéesisiégiudget 2009 initial. Le refinancement du Fond
des communes a quant a lui vu ses crédits intégrésonds des communes faisant suite a I'entrée en
vigueur du décret du 15 juillet 2008. lls ne sagd tbrs plus repris dans le tableau T. 19.

A partir de 2010, le Fonds spécial de I'Aide sodahnaitra un refinancement récurrent de
5.000 milliers EUR, et ce afin de répondre au groid de financement des CPAS résultant de la crise.

L'allocation intitulée « Dotation au CRAC dans ladee du refinancement du Fonds des
communes » se décompose en deux parties : urfixpate 20 millions EUR de refinancement du compte
CRAC, afin de couvrir I'opération de reprise dearges des pensions des villes de Liege (450 nsllion
EUR) et Charleroi (150 millions EUR) ainsi que Bélement complet des charges d’emprunts des 106
communes qui ont bénéficié par le passé d’'un grétédorerie, de pension ou de couverture d'urcitléfi
hospitalier, et une part variable, issue de I'anétends et indexée selon le taux d'inflation attepdur
I'exercice budgétaire.

Les montants pour 2009 initial et ajusté ainsipug 2010 initial sont repris au tableau ci-apres :

T. 19 : Fonds des Provinces et des Communes (enliails EUR)

2009 initial 2009 ajusté 2010 initial
Fonds des Provinces 141.477 141.477 139.100
Intervention complémentaire en faveur des Provinces 200 460 200
Fonds des Communes 962.516 962.516 962.516
(I?g;egg)r?"zﬂn(éleC dans le cadre du refinancement du Fonds 30.892 30.892 30.892
Dotation au Fonds spécial de I'aide sociale 48.254 48.254 53.254
Total 1.183.339 1.183.599 1.185.962

Sources Budget général des dépenses pour 2009 infi@f ajusté et 2010 initial ; calculs CERPE.

8) Le Fonds budgétaire en matiere de Loterie

Le Fonds budgétaire en matiére de Loterie estgapgpuis 2009 au programme 3 de la
D.0.10 « Secrétariat général ». Il est crédité adhontant det.870 milliersEUR aux budgets 2009 et
2010. Suite a une décision du Gouvernement walloh&8ljuillet 2002, cette allocation est destinée a
assurer la subvention d'une série de matiéres matigges suite aux accords de la Saint Quentin et
précédemment soutenues directement par la Lotertmnalé®. Ainsi, les crédits prévus sont
notamment consacrés aux handicapés, aux maisgepa® au tourisme et au prestige national.

“1 Rappelons que la dotation pour le transfert depétemces de la Région wallonne versla Communauté
germanophone en matiére de pouvoirs subordonn&g @m vigueur au premier janvier 2004) n'est pheuse
dans le Fonds des communes.

“2 A partir de 2010, ce montant a été intégré a fatidm régionale au Fonds spécial de I'aide saciale

*3 Source : Programme justificatif afférent aux cotapées du Ministre-Président du Gouvernement wfic9).
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Rappelons que le montant de ce Fonds corresponthayens de la Loterie Nationale qui sont
rétrocédés par la Communauté francaise a I'Engitonne. Comme nous I'avons vu précédemment, ce
transfert de recettes fait suite a la conventionck® entre les gouvernements de la Communauté
francaise, de la Région wallonne et de la Cocté ;peévoit qu’une fraction de la partie du béniéfide
la Loterie Nationale versée a la Communauté fraegaiconformément a I'article 62bis de la L.S.F. du
16/01/89, telle que modifiée par la L.S. du 13/00R — soit rétrocédée a la Région wallonne (soit
19,85643165% de I'enveloppe francophone).

9) L'avance sur la compensation de la forfaitarisationdes réductions du
précompte immobilier en faveur des pouvoirs locaux

En matiére de précompte immobilier, la forfaitaisa des réductions est entrée en vigueur le
01/01/2004 (décret du 22/10/2003, M.B. du 19/11R¥08insi, il est notamment prévu:

— une réduction d’'un montant de 250 euros pour undgiavalide et de 125 euros pour une
personne handicapée, multiplié par la fraction [Y0@100 + total des centimes
additionnels au précompte immobilier établis parctanmune, l'agglomération et la
province ou est située I'habitation occupée pagrénd invalide ou par la personne
handicapée)];

— une réduction du précompte immobilier afférentiranieuble occupé par le chef d'une
famille comptant au moins deux enfants en vie oe parsonne handicapée. Cette
réduction est égale a un montant de 250 eurosgh@gue personne a charge handicapée,
y compris le conjoint, et de 125 euros pour chagofant a charge non handicapé,
multiplié par la fraction [100 / (100 + total deentimes additionnels au précompte
immobilier établis par la commune, I'agglomératgdta province ou est situé I'immeuble
occupé par le chef de famille)];

— une réduction du précompte immobilier afférentirarieuble occupé par le chef d'une
famille ayant a sa charge une personne, autre ejles wisées au tiret précédent, de sa
famille, ou de la famille de son conjoint ou de smabitant Iégal, & I'exception de ce
conjoint ou cohabitant 1égal. Cette réduction egtlé & un montant de 125 euros pour
chaque personne, multiplié par la fraction [1000Q( + total des centimes additionnels au
précompte immobilier établis par la commune, 'ag@ration et la province ou est situé
I'immeuble occupé par le chef de famille)].

Mentionnons également I'ensemble des modificategortées par le décret d'équité fiscale et
d'efficacité environnementale pour le parc automeobi les maisons passives du 22 décembre 2009
concernant les réductions du précompte immob#iarsi, le décret prévoit :

- une réduction d'impdt pour les biens immobiliersidia rénovation ou la construction est
considérée comme passive et constituant I'habitatitique du contribuable. Pour 1§ 1
exercice d'imposition qui suit I'année au courdadgielle il est constaté que I'habitation
est une maison passive, la réduction s’éleve a % 2hultiplié par 0,20. Elle s’éleve a
1,25 % multiplié par 0,40 pour €™ exercice d'imposition etc. jusqu'a’i™ exercice
d’'imposition inclus.
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- une réduction d'un quart du précompte immobilieiéraht a I'habitation unique du
contribuable au °Ljanvier de I'exercice dimposition, qu'il occupergpnnellement a cette
méme date, lorsque le revenu cadastral de cetfeatimiy majoré du revenu cadastral de
l'ensemble de ses biens immobiliers sis en Belgingieépasse pas 745 EUR.

- une remise ou modération du précompte immobiliesdame mesure proportionnelle a la
durée et a limportance de l'inoccupation, de dlindgé ou de limproductivité du bien
immeuble : dans le cas ou un bien immobilier bd&bn meublé, est resté inoccupé et
improductif pendant au moins 180 jours dans le amude l'année ; dans le cas ou la
totalité du matériel et de l'outillage, ou une jgade ceux-ci représentant au moins 25 p.c.
de leur revenu cadastral, est restée inactive peréifajours dans le courant de l'année ;
dans le cas ou la totalité soit d'un bien immoblbi&ti, soit du matériel et de 'outillage, ou
une partie de ceux-ci représentant au moins 25dp.deur revenu cadastral respectif, est
détruite. A partir du moment ou il n'a plus été& fssage du bien depuis plus de douze
mois, la remise ou la réduction proportionnelle paut plus étre accordée, sauf cas
exceptionnels prévus par le présent décret.

Comme cette forfaitarisation des réductions dugmmte immobilier entraine une diminution du
produit des additionnels percu par les communeSplevernement wallon a décidé de leur octroyer une
compensation. Un montant d&.475 milliersde EUR est ainsi mentionné aux budgets 2010ligiti2009
ajusté, contr88.814 milliers EURw budget 2009 initial.

10) Certains moyens transférés a la Communauté germanbpne

Nous reprenons en dépenses primaires particulEsesansferts de la Région wallonne vers la
Communauté germanophone dont I'évolution est stgdans un décret ou un accord de coopération.

L'ensemble de ces moyens est constitué de :

- la dotation pour le transfert de compétences eiéneat’emplof” ;

- la dotation pour le transfert de compétences eiéreade pouvoirs subordonfigs

- la dotation dans le cadre du plan Tonus, axe 1 ;

— la dotation pour le transfert de compétences eiéraale protection des monuments et Sites
ainsi que des fouilles archéologicfies

- la subvention dans le cadre de la politique désoghmunicatioris ;

— la dotation pour permettre a la Communauté germamug d’'assurer le transport scolaire
interné®,

*4Voir Décret régional wallon du 06 mai 1999 (M.B/@7/1999) pour plus d’informations.

5 Ce transfert est régi par le décret régional wallo 27 mai 2004 (M.B. 16/06/2004) entré en vigweuf’ janvier
2005.

“6 Décret régional wallon du 17 janvier 1994 (M.B/Q331994).

“" Décret régional wallon du 06 mai 1999 (M.B. 031®B9).

8 Cette matiére a fait I'objet d'un Accord de coagi@n signé a Eupen le 26 novembre 1998 (Décrdade
Communauté germanophone du 10 mai 1999, M.B. 211398). Cet Accord prévoit également le transfert en
matiere de transport scolaire interne.

9 Par transport scolaire interne, on entend le dépient des éléves entre I'établissement scolaitesesites
d'intérét pédagogique, pour les jours normaux dasture scolaire.
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T. 20 : Certains moyens transférés & la Communautgermanophone (en milliers EURJ®

Prog. 2009 initial | 2009 ajusté | 2010 initial
18.11 Dotation en matiére d’emploi 12.398 12.398 12.398
17.02 Transfert de compétences (pouvoirs subordonnés) 19.959 19.959 21.762
17.02 Tonus 1* 1.306 1.306 -
16.21 Dotation en matiére de monuments, sites et fouilles 1.979 1.979 2.003
13.04 Subvention dans le cadre de la politique des télécommunications 75 75 75
14.03 Dotation en matiére de transport scolaire interne 75 75 75
Total 35.792 35.792 36.313

*Dotation incluse au Fonds des Communes jusqu’dgédfil?009 ajusté et supprimée au budget 2010.initia

Sources Budget général des dépenses pour 2009 inffi@f ajusté et 2010 initial ; calculs CERPE

11) Les interventions financiéres dans le capital de I18.P.G.E.

Avant 2009, trois interventions financiéres dansdgital de la S.P.G.E. figuraient au budget.
Ces trois interventions sont désormais regroupgesne seule. Cette derniére est créditée du méme
montant tant en 2009 qu’en 2010, a sat@iB47 milliers EUR

12) La provision interdépartementale pour le plan Marshall 2.Vert

Le Plan Marshall 2.Vert, opérationnel en 2010, coré la poursuite de la dynamique
enclenchée dans le Plan d’actions prioritaires pavenir wallon (le Plan Marshall 1).

Au budget 2010, les montants nécessaires a lastian du plan Marshall 1 ainsi qu'a la
mise en oeuvre du plan Marshall 2.Vert ont été isiornés sur une nouvelle division organique, la
D.0.33, créditée d’'un montant @26.000 milliers EURa partir de laquelle ils seront redistribués sur
les allocations de base ad hoc en cours d’année.

D’apres les informations obtenues, ces 226.000emrdlEUR se décompose en deux montants :
120.100 milliers EUR, affecté a I'apurement de ¢ewrs des engagements liés au Plan Marshall 1, et
105.900 milliers EUR, destiné aux dépenses rekiae Plan Marshall 2.Vert. A ces 226.000 milliers
EUR, nous ajoutons le solde des crédits relatifflan Marshall 1 inscrits au budget 2010, pour un
montant de 25.511 milliers EUR. Le montant globélese dés lors & 251.511 milliers EUR.

(@)

En ao(t 2005, le Gouvernement wallon a lancé sajepde « Plan Marshall » pour la
Wallonie afin de redresser économiquement la Rédienprojet de Décret relatif aux « Actions
prioritaires pour I'’Avenir wallon » a été adoptéjanvier 2006. Il prévoyait un milliard EUR investi
en quatre ans dans cinq axes prioritaires : créerpbles de compétitivités, stimuler la création
d’'activités, alléger la fiscalité sur les entrepsis doper la recherche et I'innovation en lien avec
I'entreprise et enfin susciter des compétences peauploi.

Les Actions prioritaires pour I'avenir wallon

Insistons sur le fait que les montants destinéa finklisation du Plan Marshall 1 ont été
regroupés, a l'initial 2010, sur la D.0.33 pourrmantant de 120.100 milliers EUR. De plus, le budget
2010 de la Région wallonne inscrit un montant de&6®b milliers EUR relatif au crédit du Plan

%0 Au budget, on trouve également au programme a 80.10 une subvention octroyée par la Régiorowa# a
la Communauté germanophone au titre de moyensé&upptaires. Ne disposant pas d'informations quaana
évolution, elle est reprise dans les dépenses pemardinaires.
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Marshall 1. Les Actions Prioritaires pour I'Avenivallon totalisent dés lors un montant de 145.611
milliers EUR. lls diminuent de pres de 50% entsebadgets 2009 et 2010 initiaux.

Puisque les dépenses relatives a ces Actions tpifes sont ventilées sur une période de
guatre ans, nous les classons en dépenses pripaitisilieres.

Le crédit inscrit au programme 14.11 a été moddie 2010. Il s'intitule désormais
« Intervention de la Région Wallonea faveur de la Sowafinalans les colts des travaux a exécuter
aux ports gérés par les administrations publiquésrslonnées ». Il est alimenté & hauteud d&8
milliers EUR en 2010 contre 2.500 milliers EUR en 2009. Papadpaux exercices antérieurs, le
crédit a été réduit en raison de la décision duvemement wallon d’étaler les annuités de
financement alternatif dues a la Sowafinal.

Le programme 16.03 prévoit un montant budgétéldd 70 milliers EURcontre 16.784
milliers EUR en 2009. Enfin, nous retrouvoBi883 milliers EURa I'unique AB provisionnée de la
D.0.18 contre 4.200 milliers EUR en 2009. Les motgtasont ceux qui ont été fixés par le
Gouvernement en 2005.

Nous reprenons au tableau T. 21 la programmatidgédtaire réalisée en 2009 et 2010.
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T. 21 : Les crédits relatifs aux Actions prioritaires pour I’Avenir wallon (en milliers EUR)

2009 initial {2009 ajusté | 2010 initial
88 9. Services du Gouvernement wallon et organisme s non rattachés aux 5463 5463 0
Pr.10. Commerce extérieur et investisseurs étranger s 5.463 5.463 0
Dotation complémentaire a I'AWEX (SOFINEX) 80 80 0
Dotation complémentaire a I'AWEX (Plan langues-Bourses Commerce extérieur) 1.227 1.227 0
Dotation complémentaire & I'AWEX (p6les de compétitivité - mesure 1.6) 2.155 2.155 0
Dotation complémentaire & I'AWEX (péles de compétitivité - mesure 1.5) 2.001 2.001 0
DO 14. Mobilité et Voies hydrauliques 2.500 2.500 1.458
Pr.1_1. Vpi_es hy_drauliques de la Région - Constructi  on et entretien du réseau - 2.500 2.500 1.458
partie génie civil
Intervention de la RW en faveur de la Sowafinal dans les codts des travaux a
exécuter aux ports gérés par les administrations publiques subordonnées 2.500 2.500 1.458
cofinancée par I'UE
DO 16. Aménagement du territoire, Logement, Patrimo  ine et Energie 19.384 19.384 17.170
PI:.03. Répovation et revitalisation urbaine et site s d'activité économique 16.784 16.784 17.170
désaffectés
Subventions et indemnités au secteur privé (...) en vue de procéder au
réaménagement de sites a réaménager 1.965 1.965 0
rSél;t::]/er:t;ch; aux communes et aux CPAS en vue du réaménagement de sites a 5219 5219 2 645
Intervention régionale en faveur de la Sowafinal pour couverture des charges
annuelles découlant du financement alternatif de I'assainissement et de la 2.350 2.350 3.587
rénovation des SAED non pollués
Intervention régionale en faveur de la Sowafinal pour couverture des charges
annuelles découlant du financement alternatif de I'assainissement et de la 7.250 7.250 10.938
rénovation des SAED pollués
Pr.31. Energie 2.600 2.600 0
Dépenses de toute nature (Programme mobilisateur) - APAW 2.600 2.600 0
DO 17. Pouvoirs locaux, Action sociale et Santé 32.837 32.837 0
Pr.02. Affaires intérieures 32.837 32.837 0
Compensation en faveur des communes; force motrice 15.375 15.375 0
Compensation en faveur des pouvoirs locaux, précompte immobilier et outillage 12.376 12.376 0
Compensation en faveur des pouvoirs locaux, taxe industrielle compensatoire 720 720 0
Compensation taxe provinciale sur la superficie (mesure 3.3) 4.366 4.366 0
DO 18. Entreprises, Emploi et Recherche 206.912 205.407 6.883
Pr.03. Restructuration et développement 0 0 0
Spin Off-Spin Out - Actions prioritaires pour I'Avenir wallon (code 8) 0 0 0
Pr.04. Zonings 4.200 4.200 6.883
Intervention régionale en faveur de la Sowafinal pour couverture des charges
annuelles découlant du financement alternatif des infrastructures d'accueil des 4.200 4.200 6.883
activités économiques
Pr.OS. P_olitique égonomique, coordination, réglemen tation, labels et 5148 6.149 0
information des aides
Soutien au développement des péles de compétitivité 1.238 1.169 0
Subvention a I'Agence de Stimulation économique 3.910 4.980 0
Pr.06. PME et Classes moyennes 15.000 22.394 0
Primes investissement ancien régime 15.000 13.470 0
Primes investissement en applic du décret 11 mars 2004 relatif aux incitants en
faveur des PME mesure 1.3 0 0 0
Primes investissement en applic du décret 11 mars 2004 relatif aux incitants en
faveur des PME mesure 3.3 0 6.044 0
Primes investissement en applic du décret 11 mars 2004 relatif aux incitants en
faveur des PME mesure 3.4 0 2.880 0
Pr.12. Forem 452 452 0
Gestion pénurie de main d'ceuvre qualifiée 452 452 0
P(.13. Plan de résorbtion giu chﬁrpage géré par I'adm inistration, mais dont la 47.398 42.898 0
prise en charge est assurée par l'intermédiaire du Forem
Emplois de proximité (enfance et personnes dépendantes) 24.340 24.340 0
Emplois innovants et Emplois "jeunes" 20.530 16.030 0
Mobilité interrégionale des demandeurs d'emploi et des travailleurs 2.528 2.528 0
Pr.15. Economie sociale 0 0 0
Subyentions complémgntaires pour la promotion de I'emploi dans les services de 0 0 0
proximité (secteur privé)
Subventions complémentaires pour la promotion de I'emploi dans les services de 0 0 0

proximité (secteur public)
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Pr.22. Forem - Formation 66.642 66.642 0
Financement du volet formation des péles de compétitivité (mesure 1.4) 7.593 7.593 0
Mise en ceuvre des politiques de formation confiées au Forem 31.011 31.011 0
Articulation entre la formation initiale et la formation professionnelle 4.500 4.500 0
lI;/Iéf}clajreizgsoeuvre des politiques de formation dans le cadre de la lutte contre les 22986 22,986 0
Subvention en vue de promouvoir la mobilité interrégionale (mesure 5.4) 372 372 0
Financement du volet formation des poles de compétitivité - investissement

(mesure 1.4) 180 180 0
Pr.24. IFAPME 6.215 6.215 0
Mise en ceuvre des politiques de formation confiées a I''FAPME 5.475 5.475 0
Financement du plan langues dans le cadre des formations en alternance 740 740 0
Pr.25. Politiques croisées dans le cadre de la form  ation 3.000 0 0
Subvention pour la formation en alternance 3.000 0 0
Pr.31. Recherche 39.020 37.020 0
Subvention & I'Agence wallonne de Stimulation Technologique 1.912 1.912 0
Subvention au FRIA 2.000 2.000 0
(Prr?:eessuE: E%Tpet|t|V|te Subventions aux Centres de recherche agréés 2184 2184 0
Intensification des programmes mobilisateurs 3.580 3.580 0
Mise en place des programmes d'excellence 5.854 3.854 0
Renforcement de la politique en matiére de spin-off 3.285 3.285 0
Pdles de compétitivité - Subventions aux Universités (mesure 1.2) 20.205 20.205 0
Pr.32. Aides aux entreprises (Recherche et Technolo  gie) 19.837 19.437 0
Renforcement en matiére de spin-out (partim PME) 243 243 0
Renforcement en matiére de spin-out (partim entreprises) 170 170 0
Poles de compétitivité - Subventions aux Entreprises (mesure 1.2) 12.395 12.395 0
Z:c(;lgz g;: compeétitivité - Avances récupérables aux Entreprises (mesure 1.2) 7029 6.629 0
Subvention aux entreprises dans le cadre des programmes mobilisateurs 0 0 0
(mesure 1.2)

I?O 31. _Provisions interdépartementales relatives a  ux fonds d'impulsion 22 411 387 0
économique et rural

Pr.01. Fonds d'impulsion économique et rural 21.411 0 0
APAW Mesure 3.3 16.235 0 0
Provision pour le Fonds d'impulsion rural 5.176 0 0
Pr.02. "Pdles de compétitivité" - Actions prioritai res pour I'Avenir wallon 1.000 387 0
Provision interdépartementale pour les poles de compétitivité 1.000 387 0
Investissements et participations - pdles de compétitivité (code 8) 0 0 0
DO 33. Provision interdépartementale pour le plan Marshall 2.Vert - - 120.100
Pr.01. Plan Marshall 120.100
Total des APAW 289.507 265.978 145.611

Sources Budget général des dépenses 2009 initial, 20@8aet 2010 initial ; calculs CERPE.

(b) Le Plan Marshall 2.Vert

Les Gouvernements wallon et de la Communauté frem@nt défini et adopté un nouveau
plan qui doit permettre la prolongation et I'amigkittion de la dynamique du Plan Marshall. Cette
nouvelle étape a été franchie via le Plan « Marghdlkert », qui combinera les objectifs de sortée d
crise et de défi environnemental. Il s'articule caut de six axes prioritaires : valoriser le capital
humain, amplifier les pbles de compétitivités et léseaux d’entreprises, investir dans la Recherche
scientifique, stimuler la création d'activités éemplois de qualité, développer les alliances Elinplo
Environnement et enfin conjuguer emploi et bier-&wcial. Chacun de ces axes dispose d’'un budget
spécifiqgue et comporte un ensemble de mesures ferteblées.

Sur la période 2010-2014, ce seront plus de 1,BanilEUR qui seront consacré au Plan
Marshall 2.Vert. Rappelons que les montants néiressza sa mise en ceuvre ont été provisionnés sur
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la D.O. 33, créditée d’'un montant 826.000 milliers EURSur ces 226.000 milliers EUR, un montant
de 105.900 milliers EUR est prévu pour les dépenses relatives au PlarhslagsVert en 2010.

13) Les dépenses particuliéres liées a la dette indittec

Pour certaines composantes de sa dette indiradR&dion verse une allocation a un organisme
tiers responsable du service de la dette (paiedemintéréts et remboursement du capital). L'afiona
versée ne correspond ni a des charges d'intégétdes amortissements pour la Région wallonne ; nous
la reprenons alors en dépenses primaires partiesli&n revanche, I'encours total de ces engagement
fait partie de I'endettement indirect de la Régibes crédits en question concernenCI®.A.C.et le
Fadels; nous y ajoutons I'exécution de la garantie sgrémprunts deS.P.A.B.Sdans le cadre de

I'emprunt de soudure.

(a) Le Compte Régional pour I’Assainissement des Corasnarfinances obérées
et des provinces — C.R.A.C.

Ce compte régional est destiné a alléger la ctfargeciére de certaines communes et provinces
dont la situation d’endettement est particuliéremeroccupante. Au crédit du CRAC, outre les
contributions des communes, figure une interventieria Région wallonne pour les charges relatives
aux dettes passées des communes dites « a firaraégs ».

Tous les postes du budget liés au CRAC ont étéemidvidence dans le simulateur. Apres
avoir obtenu de plus amples informations, nousiess classé en dépenses particuliéres.

T. 22 : Certains postes de dépenses lies au CRAQ (milliers EUR)

Prog. 2009 initial | 2009 ajusté | 2010 initial

09.08 I’nte_rvennon regmna_le en faveur du CRAC pour le financement alternatif des 1.200 1.200 2100
équipements touristiques
Intervention régionale a verser au CRAC dans le cadre du financement alternatif

13.11 des Grandes infrastructures 7.017 7017 12.147

13.12 S'l_Jb\{e[mon au C.R.AC. pour le flnanc_ement d |,nve_st!ssements communaux 4.000 4.000 14.000
d'intérét supra local destinés aux services de sécurité

16.12 I'nterventlon régionale a verser au CRAC dans le cadre du financement alternatif de 7.000 7,000 7,000
I'offre de logements publics (PST 3)

16.12 Annuités complémentaires CRAC (logement) 0 0 -
Intervention régionale en faveur du CRAC pour couverture des charges annuelles

16.31 découlant du financement alternatif des investissements a caractére énergétique 2.250 2.250 7.250
dans les batiments publics

17.02 Intervention regpngle complerpgntawe a verser au CRAC pour I'assainissement 44510 44510 44.689
des communes a finances obérées et des provinces
Intervention régionale en faveur du CRAC pour le financement alternatif des

17.12 infrastructures hospitaliéres 23.306 24.640 30.005

17.12 Intervention en faveur du CRAC dans le cadre du plan de cohésion sociale 8.200 8.200 9.140
Intervention régionale en faveur du CRAC pour le financement alternatif des

17.14 maisons de repos pour personnes agées 5.589 5.589 6.700

17.14 Intervention régionale en faveur du CRAC dans le cadre du Plan d'Inclusion Sociale 2.960 2.960 3.290
Intervention régionale en faveur du CRAC dans le cadre des emprunts

17.14 complémentaires au plan d'inclusion sociale 0 0 11.750

17.15 _Interventlon régionale en fayeu_r du CRAC pour le financement alternatif des 600 600 600
infrastructures relevant de I'’Awiph

17.15 Intervention en faveur du CRAC dans le cadre du plan d'inclusion sociale 740 740 820
Total 107.372 108.706 149.491

Sources Budget général des dépenses pour 2009 inifi@f 3justé et 2010 initial ; calculs CERPE.

*l D'apreés les informations obtenues, ce montantsama doute revu lors de I'ajustement budgétait® 26 une

contribution de certains OIP et laugmentation egaines recettes de la Région.
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Remarquons que la majorité des postes de dépergsesal CRAC connaissent une
augmentation. Globalement, ils croissent de pré&@e entre les budgets 2009 et 2010 initiaux.

Le montant du crédit pour le financement d'investisents communaux d'intérét supra-local
destinés aux services de sécurité, creches etdriirde synergie communes (14.000 milliers EUR) est
inscrit en application de la note de présentatiangauvernement wallon du 24 avril 2008 du
financement alternatif de batiments dans le caesaddcrets relatifs aux travaux subsiiiés

L’intervention en faveur du CRAC inscrite au pragrae 16.31 a pour but d’améliorer la
performance énergétique des batiments publicsoddises. L'annuité a charge du budget de I'énergie
pour I'année 2010 est de 7.250 milliers EUR. En&Qfh supplément de 3.500 milliers EUR a été
anticipé sur I'exercice et utilisé a I'apurement ldedette afin d'alléger la contribution de I'année
budgétaire 2009. Ceci explique I'écart importariteetes montants remboursés en 2009 et en°2010

Selon le justificatif afférent aux compétencesaldlinistre de la Santé, de I'Action sociale et
de Egalité des chances, 'augmentation de lintaive pour le financement des infrastructures
hospitaliéres (30.005 milliers EUR) par rapportcagdit 2009 (23.306 milliers EUR) correspond a la
progression normale prévue par le Gouvernement.

Le programme 17.14 relatif a I'action social connaie croissance des annuités versées au
CRAC dans le cadre des financements alternatifiSoddre de 13.191 milliers EUR. En 2010, c’est
une nouvelle intervention régionale dans le cad® emprunts complémentaires au Plan d'inclusion
sociale qui apparait, des moyens supplémentairéimalgcement alternatif ayant été dégagés afin de
soutenir les demandes en investissement dansteusecédico-social.

Notons par ailleurs la disparition des annuitésiémentaires au CRAC au budget 2010.
(b) Le Fonds d’Amortissement Des Emprunts du LogentamlS- Fadels

Le 1* juin 1994, le Gouvernement fédéral et les Gouveerds des Régions flamande,
wallonne et bruxelloise ont signé une conventidatiree au reglement des dettes du passé et charges
s'y rapportant en matiére de logement social. &iéblit que le Fadels, organisme d’intérét puldic,
pour mission de gérer et d’'assurer le service dietie de la Société Nationale du Logement (S.N.L.)
et de la Société Nationale Terrienne (S.N.T.).

L’Accord de coopération du 16 décembre 2003 moeifieompléte 'accord du®fjuin 1994. II
prévoit dans son article 2 que les dettes finagsig)erées ou contractées par le Fadels jusqu'ga 2003
estimées a leur valeur de marché, soient rembaulsé&9 décembre 2003 par les sociétés régionales d
logement (la Société wallonne du logement — S.W &t la Société wallonne du crédit social — S.W.E.S
pour la Région wallonne). Pour ce faire, cellesaticontracté des emprunts sur le marché des eefiita

2 gource : programme justificatif afférent aux cotepées du Ministre des Pouvoirs locaux et de I \§il.31).

%3 Source : programme justificatif afférent aux cotepées du Ministres du Développement durable elade
Fonction publique (p.156).

¥ Le remboursement de ces emprunts se fait gracamwités des sociétés locales de logement. Sirvestés
sont insuffisantes, la Région wallonne intervi€la se fait via I'A.B. 81.02 « Prise de participatde la Région
dans le capital des sociétés de logement de squultlec, des guichets du crédit social et de la SYWD.O. 16,
programme 12.
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Pour rappel, cette opération de transfert de ltedit Fadels vers les sociétés régionale de
logement permet de réduire la dette de Maastricligqgpie, contrairement au Fadels, les sociétés
régionales ne font pas partie du secteur « admatizhs publiques » au sens du SEC et ne sont donc
pas reprises dans le périmetre de consolidation.

Dans le cas de la Région wallonne, comme le mouiata dette a reprendre était supérieur a
la valeur des annuités que les sociétés régionkdegement allaient devoir payer au Fadels, elles
n'ont pas pu rembourser l'intégralité des detteke étadels a toujours une créance de 781,9 millions
de EUR sur la Région wallonne. Ce montant a étgté@ja 790.209.799,91 EUR a dater fuillet
2004, conformément a l'article 3 de I'accord dudégembre 2003. En exécution de I'article 2 de cet
accord, une convention a été établie entre le Goawegent régional wallon et le Fadels. La Région
s’engage a rembourser sa dette au plus tard levieja2025.

Les charges de la Région liées au Fadels se désemipen une annuit84.873 milliers EUR
servant a couvrir les charges d’'intérét de la dégeluelle, et en une contribution volontaire tidés
a l'apurer (au plus tard en janvier 2025). Puidgueégion wallonne ne compte pas rembourser sa dett
résiduelle a I'neure actuelle, plus aucun montast mepris en contribution volontaire.

(c) L’emprunt de soudure

Suite aux accords de la Saint Quentin, la gestigpattimoine immobilier de I'enseignement de la
Communauté frangaise a été confiée a six sociétésoit public, les Sociétés Publiqgues d’Admintibra
des Batiments Scolaires (S.P.A.B.S.), dont cing Siturées sur le territoire wallon et une a BreglAfin
de rémunérer la Communauté pour le transfert dits déels liés a la gestion des batiments sceldes
sociétés patrimoniales ont effectué un emprunOc rhilliards de francs belges. Ce montant a ét&\é
la Communauté, en fonction de son plan budgétaireapnuel. Les accords intra-francophones prévtoien
l'octroi de lagarantierégionale (et communautairegur les empruntgles cing sociétés wallonnes. |l était
entendu que les sociétés - ne disposant pas demunass propres - ne pourraient faire face a leurs
engagements. La proportion de I'encours garantigp&égion wallonne correspond a environ 75 % de
I'emprunt. Depuis I'an 2000, I'Entité ne doit plgarantir de nouvelle tranche. Notons que la Rég®n
prévoit pas le remboursement de cet emprunt aréhactuelle (il est maintenu a 795,3 millions deREU
depuis 1998).

Par ailleurs, nous trouvons au budget régional antamt en « exécution de garanties en faveur
des sociétés patrimoniales wallonnes » qui couareohtribution wallonne (75%lans les charges
d'intérétsdes tranches de I'emprunt. Il s’éleve@000 milliers EURen 2010.

14)  Octroi des moyens d’actions aux organismes finangg ayant pour but la
consolidation et le développement des PME wallonnésode 8)

Selon le programme justificatif afférent aux congmées du Ministre de I'Economie, des
PME, du Commerce extérieur et des Technologieseimsy ce crédit est affecté au renforcement des
moyens financiers de la SOWALFIN pour ses activiigspres ainsi qu'au renforcement des moyens
financiers des Invests.

Il s’éleve a 40.000 milliers EUR en 2009 5000 milliers EURen 2010.
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Notons cependant que ce poste était crédité ded@5lliers EUR depuis linitial 2005.
L'augmentation de 25 millions EUR au budget 2009aiti a accroitre les fonds propres de la
SOWALFIN afin de lui donner les moyens de rencarlige demandes de produits en cofinancement
bancaire, suite a la modification du décret relatih SOWALFIN qui étend son champ d’activités
(professions libérales, commerces de détail,...)i aijne dans le cadre de la crise financiéere en
application de la décision prise par le Gouverndrearoctobre 2008. En 2009, cette augmentation de
capital a été permise par la perception d’'un divitte exceptionnel en provenance de la SOGEPA
(25.000 milliers EUR en code 2 au budget).

15) Octroi de crédits et participation aux entreprisesdans le cadre de leur
restructuration (code 8)

Selon le programme justificatif afférent aux congmées du Ministre de I'Economie, des
PME, du Commerce extérieur et des Technologieseitmsy ce crédit est notamment destiné & couvrir
des interventions financiéres en faveur des ens&pen restructuration ou en développement.

Il s’éléeve a 181.502 milliers EUR en 2009 et a 833.milliers EUR en 2010.

Rappelons que l'augmentation de crédit au budgé® 2Bsait a couvrir les interventions
décidées dans le cadre de la crise financiéerevefales organismes bancaires et d'assurances Elle
été permise par la perception d’un dividende exoapel en provenance de la SRIW (146,5 millions
EUR en code 2 au budget). Le crédit 2010 compegraoht & lui un montant de 70.835 milliers EUR
destiné a une augmentation de capital de la SOGEPA.

16) Fonds destiné au financement des aides et des intentions de la R.W.
pour la recherche et les technologies et Fonds dest au soutien de la
Recherche, du développement et de l'innovation

Le Fonds destiné au soutien de la Recherche, delapgpement et de l'innovation permet le
financement de toute action (ponctuelle ou orde@)aidans le cadre de la recherche et des
technologies. La prévision s’éleve a 19.500 miliEUR pour 2009 et 2010.

Ce fonds a été créé par le décret du 3 juillet 2808@mplace le Fonds destiné au financement
des aides et des interventions de la R.W. powrdharche et les technologies qui était crédité. siedd
milliers EUR depuis 2006.

17)  Subvention de fonctionnement au Forem et pour la géon du P.R.C.

Cette subvention est destinée a la couverturetdeges auxquelles doit faire face le Forem dans
le cadre des missions et activités de service @ujii lui sont attribuées par ou en vertu du déduet
06/05/1999 (Décret relatif a I'Office wallon de Rormation professionnelle et de I'Emploi) et dont
I'exercice est défini dans le contrat de gestiarigue Forem et le Gouvernement wallon.

La subvention de fonctionnement est déterminée pplication du contrat de gestion et
s’éleve a91.401 milliersEUR en 2010 initial, contre 93.197 milliers EUR 2009 initial et 90.251
milliers EUR en 2009 ajusté.
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18) Dotation a TAWEX

Le contrat de gestion qui lie 'Agence wallonnéexportation (AWEX) et le Gouvernement
wallon a été approuvé par ce dernier le 12 jarR@86. Ce contrat prévoit notamment I'évolution de
l'allocation versée a I’Agence pour couvrir ausgrbses dépenses de personnel que ses frais de
fonctionnement.

En application de la circulaire relative a I'élastbon du budget 2010, les subventions sont
limitées au montant octroyé dans le cadre de fajuent du budget 2089 Le montant de cette
dotation s’éléve ainsi 88.703 milliers EURen 2010 initial et 2009 ajusté contre 59.075 efiIEUR
en 2009 initial.

19) Dotation a la SWL pour 'augmentation de I'offre delogements publics

Ce crédit est destiné a financer les programmesvektissements approuvés par le
Gouvernement wallon dans le cadre de I'ancrage idedogement en vue d’augmenter I'offre en
logements locatifs sociaux, moyens de transitiesdttion (acquisition, réhabilitation, restructioa
et construction).

Le montant pour le dispositif d’ancrage communalfe® au budget initial 2010 au méme
niveau qu’'au budget initial 2009. Elle s’éleve a0B®® milliers EUR pour les budgets initiaux et a
28.271 milliers EUR en 2009 ajusté.

20) Dotation additionnelle a la SWL pour le financemendu PEI

Pour rappel, le 3 juillet 2003, le Gouvernementlavak adopté un arrété autorisant la Société
Wallonne du Logement a réaliser un emprunt, sogadantie de la Région wallonne, a concurrence d'un
montant maximal de 1 miliard EUR, destiné a firanke programme exceptionnel d’'investissements
(PEI) visant a la sécurisation et a la salubritpahe social locatif en Wallonie.

Cette dotation additionnelle envers la SWL estidésta financer le PEI. Elle est considérée
par la Région wallonne comme une charge liée anaméement alternatif.

Pour rappel, les montants ont été réduits des a606le dégager des marges pour la mise en
ceuvre des Actions prioritaires pour I'’Avenir wallehdevaient retrouver leur niveau initial, soitCB®
milliers EUR (le montant de 2005), dés 2009. Rapmelque la hausse de 13.695 milliers EUR au
budget 2008 ajusté suite au versement anticipélde sles moyens transférés en vertu de la LSF (pour
un montant de total 42.695 milliers EUR), a perdesn’inscrire en 2009 qu’un montant 82.305
milliers EUR Nous retrouvons cependant le montarB@@00 milliers EURau budget 2010 initial.

21)  Subvention complémentaire pour le PEI

Ce crédit est destiné a couvrir l'intervention cégile complémentaire dans le cadre du
Programme Exceptionnel d’Investissements pour tavétion des abords et des espaces communs,
dans le cadre d’un financement alternatif. L’andgigléve a 1.750 milliers EUR au budget 2010.

%5 Source : justificatif afférent aux compétencesWinistre de 'Economie, des PME, du Commerce éatiret
des Technologies nouvelles (p.23).
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22) Dotations a la Sowaer et augmentation de capital

La Société wallonne des aéroports (Sowaer) assaregdstion d'un programme
d'investissement visant & moderniser les deux aéwallons afin d'accélérer leur développement
économique. De plus, elle finance les mesures atagagnement décidées par le Gouvernement
wallon afin de réduire les nuisances pour les aiver des deux aéroports.

La Sowaer recoit deux dotations. La premiere estiree a doter la Sowaer des moyens
permettant de mettre en oeuvre les mesures daegmement en vue d'assurer l'intégration du
développement économique ainsi que les travaugatiorisation. Il s’éléve 49.507 milliers EURen
2010 initial et 2009 ajusté contre 20.407 milli&dR en 2009 initial. La seconde, apparue en 2009,
est destinée a financer la réalisation des misglensécurité et de sOreté sur les sites aéropasuai
Elle s’éleve a 7.800 milliers EUR depuis sa créatio

Nous avons également inscrit en dépenses primgéaréisuliéres 'augmentation du capital de
la Sowaer (code 8) qui figure dans le plan d'ingsstment de cette derniere et qui doit lui permettr
de faire face a ses obligations financiéres. E&ge a 10.000 milliers EUR en 2009 etl@.800
milliers EURen 2010.

23) Interventions financieres en faveur de la Sowafinalpour couvrir les
charges liees a des financements alternatifs (homnhesures liées aux
APAW)

Nous reprenons ici deux interventions financienesameur de la Sowafinal. La premiére est
destinée a couvrir les charges annuelles décowanfinancement alternatif des infrastructures
d’accueil des activités économiques. La seconddesiinée a couvrir les charges annuelles découlant
du financement alternatif de I'assainissement etadeénovation des sites d’'activités économiques
désaffectés.

Ces interventions, qui s’élevaient a 2.000 milli&gR chacune depuis leur apparition au
budget 2006 initial, s’élévent désormaisld67 milliers EURpour un montant global d2.334
milliers EURInscrit au budget 2010.

24)  La provision conjoncturelle

En 2009 initial, une provision conjoncturelle deID milliers EUR a été prévue afin de faire
face a une éventuelle dégradation de la conjoné&oomomique. Aux budgets 2009 ajusté et 2010
initial de la Région wallonne, plus aucun montaéeshprévu a ce titre.

25) La provision pour le respect des engagements de Région dans le cadre
des Accords de coopération

BN

A l'origine, cette provision était destinée a petiree & la Région de respecter ses
engagements vis-a-vis du Fédéral dans le cadrécdesrds de coopération. Il s’agit d’'un accord
de principe de postposer la récupération de I'effaiditionnel consenti en 2006 dans le cadre du
respect de I'objectif du pacte de stabilité. Daascbntexte de crise, cet accord n'a plus été de
mise.
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En 2009, la Région wallonne a dés lors décidé eadfr ces moyens disponibles a la mise en
place du « plan d’actions anti-crise » présentéléembre 2008 (séance spéciale du Gouvernement
wallon du 5/12/2008). Apres arrétés de transfertnbntant dégagé de 42.970 milliers EUR a permis
de financer partiellement les trois mesures suagnta participation au capital de la Caisse waaléo
d’investissements a concurrence de 20.000 milER, des mécanismes de tiers-investisseurs pour
15.000 milliers EUR et enfin une augmentation dpiteade la SOFICO.

Nous retrouvons le montant de 20.000 milliers EWRbadget 2009 ajusté, destiné a la mise
en place de la Caisse d’Investissements de Walfonacun crédit n’est cependant alloué & ce poste
au budget 2010 initial.

26) Autres dépenses particulieres

Cette catégorie de dépenses particulieres reprarndst les dépenses de la Région que nous
pouvons qualifier de « one shot ». Autrement tli$)dgit de toutes les dépenses effectuées une seul
année.

Au budget 2009 ajusté, les dépenses ponctuelllevsié a 91.634 milliers EUR, dont :

- une prise de participation de la Région dans léatages sociétés de logement de service
public, des guichets du crédit social et de la S@dde 8) pour 39,5 millions EUR ;

- une avance aux communes pour les plans de colsgsiate (16,6 millions EUR), qui servira
a liquider anticipativement la premiere tranch&’8% relative aux plans de cohésion sociale
de I'exercice 2010.

- une intervention dans le capital de la SOFICO (&)dgmour 17,7 millions EUR, qui permettra
de racheter les parts de la SOFICO détenues pgatemnaires privés (DEXIA, ETHIAS,
SRIW), et d'augmenter le capital de la sociéte.

- une intervention au développement d'un mécanisntierdeinvestissements a concurrence de
12,9 millions EUR pour permettre le financemem\stissements sur le plan énergétique,
sans gue le co(t soit directement mis a chargemkommateur.

- un octroi de préts pour des projets d'économiealgociont la mission sera déléguée a la
SOWECSOM. Ce nouveau code 8 est alimenté a hadgetib millions EUR.

Toutes ces AB ont été mises a zéro en 2010 dansdare ou ces initiatives constituaient une
opérationone shat

% Décret du 3 avril 2009 portantéation de la Caisse d’Investissement de Wallenhi@stituant une réduction
de I'impdt des personnes physiques en cas de $ptizerd’actions ou d’obligations de la Caisse.
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Il. 3. 2. Les dépenses primaires ordinaires

Les dépenses primaires ordinaires présentent uarieng degré de diversité. Cette catégorie
comprend en effet 'ensemble des crédits de dépensé ne sont ni des dépenses primaires
particulieres, ni des charges liées aux dettesctdiret indirecte. En 2010 initial, un montant de
3.651.540 milliers EURSt repris dans cette rubrique, contre 3.754.68iers EUR en 2009 initial et
4.007.525 milliers EUR a I'ajustement 2009 (volsleau T. 13 p.28).

Il. 3. 3. Les charges d'intérét et d’'amortissement lieesenklettement wallon

Aprés I'étude des dépenses primaires particuli@tesles dépenses primaires ordinaires,
abordons la troisiéme composante des dépenseRigjiian : les charges d’intérét et d’amortissement
de la dette indirecte et de la dette directe (@tise). Notons que les charges d’intérét de laedsint
influencées par la hausse des taux.

Pour rappel, la Région wallonne a repris en son, manf’ décembre 2003, la dette constituée
par les emprunts contractés par des tiers, poguéds une intervention régionale était prévue diesis
charges d'intérét et/ou d’amortisseménil s’agit donc d’un transfert d’une partie dete@rs encours
de la dette indirecte vers la dette directe quieaaucun impact sur le niveau total de I'endettéme
wallor®. Depuis 2006, les charges découlant de cettéseegle dette sont intégrées aux charges de la
dette directe.

1) Les charges de la dette indirecte

Pour rappel, la dette indirecte ne correspond pas @mprunt homogéne : elle est composée
d'une série d’engagements de natures diversesjardlale matiéres différentes et présentant des
caractéristiques distinctes. Ainsi, la nature d@mdagement régional change selon qu'il résulte, par
exemple, d’'un héritage de I'Etat fédéral (dans ds de la dette de la Société Wallonne pour la
Sidérurgie) ou de l'octroi d’une garantie. Selos fp®stes, la Région assure uniquement le service de
intéréts ou doit également faire face au rembowesému capital. Dans certains cas, la contribution
régionale dépend de la situation de trésorericodganisme débiteur.

Les tableaux suivants résument respectivement lerges d'intérét et les charges
d’amortissement des différentes composantes detta thdirecte de la Région wallonne pour 2009
initial et ajusté ainsi que pour 2010 initial.

7|l s'agit des encours suivants : 97,09% de 'empsidérurgique, les travaux subsidiés, I'investisent eau, le
poste abattoirs, les zones industrielles, les strinatures sportives, I'encours « Santé », I'engowrAction
sociale », la formation des indépendants (I.F.PVI& protection des eaux et 'A.G.L.E.H.

%8 Rappelons que cette opération de reprise de aléte développée plus en détail dans notre ragamril 2005
consacré a la Région wallonne (référence : RD/8iffeetives budgétaires 2005-2015 de la Région mradi).
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T. 23 : Les charges d'intérét de la dette indirect¢éen milliers EUR)

2009 initial 2009 ajusté 2010 initial

Les encours hérités
La dette des pouvoirs locaux
Emprunts des communes (Charleroi et Liége)
La dette reprise de la Communauté francaise
La dette du logement
S.RW.L/F.L.LFE.N.W. 5 5 5
Les autres encours
S.W.D.E. 214 229 214
Total des charges d'intérét 15.370 15.385 15.370
Sources Budget général des dépenses de la Région walfsour 2009 initial, ajusté et 2010 initial ; cé&$cOERPE.

15.151 15.151 15.151

T. 24 : Les charges d’amortissement de la dette imécte (en milliers EUR)

2009 initial 2009 ajusté 2010 initial

Les encours hérités

La dette des pouvoirs locaux

La dette reprise de la Communauté francaise

La dette du logement

Les autres encours

S.W.D.E. 1.756 1.756 1.756

Total des charges d’amortissement 1.756 1.756 1.756
Sources Budget général des dépenses de la Région walfmur 2009 initial, ajusté et 2010 initial ; cécGERPE.

2) Les charges de la dette directe (et reprise)

Les charges d'intérét de la dette directe constitiederniere composante des dépenses de la
Région. Rappelons que les charges d'intérét deeti@ deprise viennent s’y ajouter depuis 2006. Le
tableau ci-aprés reprend les intéréts de la dattetd a court terme et les intéréts de la dettng
terme (comprenant les intéréts de la dette reprise)

T. 25 : Les charges d'intérét de la dette directet eeprise (en milliers EUR)

2009 initial 2009 ajusté 2010 initial
Ipterets de Ia_ d(-;‘ttAe directe & long ter_me 181.343 193.528 207.343
(incluant les intéréts de la dette reprise)
Intéréts de la dette directe a court terme 1.250 1.250 1.250
TOTAL 182.593 194.778 208.593

Sources Budget général des dépenses de la Région walfmour 2009 initial, ajusté et 2010 initial ; cécGERPE.

Rappelons que les amortissements de la dette alirgfggionale ne font pas I'objet
d’'imputations budgétaires. Il en va donc de méme [podette reprise dés 2006.
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Il. 4. Les soldes et I'endettement de la Région wal lonne en 2009 et 2010

Connaissant le montant des recettes et des dépdeslesRégion wallonne, nous pouvons
calculer lesolde primaireainsi que lesolde net a financeet le solde brut.Puisqu’il est désormais
prévu d'utiliser le SEC 95 comme cadre de référgroe I'évaluation des résultats budgétaires, nous
reprenons égalementdelde de financement

Pour rappel, le calcul du solde de financementnskElanéthodologie du SEC 95, a partir du
solde brut & financer, comporte deux étapes

1)

2)

I'établissement du solde net consolidé

Pour établir le solde net consolidé, il faut :

- élargir les résultats & I'ensemble des organisragsarit partie du secteur
« administrations publiques » au sens du SEC. Alesiconstitutions (soldes
positifs) ou les prélevements sur les réserveslésahégatifs) des organismes
concernés seront pris en considération ;

— déduire les amortissements de la dette relevapédmetre de consolidation ;

I'intégration des corrections propres a la méthogie SEC

Il s’agit notamment de neutraliser les dépensedivek aux octrois de crédits et prises de
participation (O.C.P.P.) puisque le SEC consideze opérations comme purement

financiéres et sans influence sur le solde de fiearent. Les O.C.P.P. étant regroupés a
la classe 8 de la classification économique desrkgs et des recettes des pouvoirs
publics, nous utiliserons par la suite les termg3.R.P. et « code 8 » comme synonymes.

La Région inscrit également un montant en « soilisaiton de crédits ». Elle prévoit
donc de ne pas utiliser une partie des créditsitasau budget, ce qui permet de respecter
ses objectifs budgétaires. Signalons cependantrgjest fait référence a cet élément que
dans les documents budgétaires. Ni le C.S.F., nCdar des comptes, ni la Base
documentaire générale n’en font mention lorsquéisimérent les corrections liées a la
méthodologie SEC 95.

%9 Source : Exposé général du budget de la Régidomwel pour I'année budgétaire 2010 pp.7 et 8.
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II.4.1. Les soldes de la Région wallonne en 2009 et 2010

Le tableau ci-dessous reprend les soldes de looR&gillonne pour 2009 initial, 2009 ajusté
et 2010 initial.

T. 26 : Les soldes de la Région wallonne (en milieEUR)

2009 initial 2009 ajusté 2010 initial
Recettes totales (hors produit d’'emprunt) 6.796.304 6.370.957 6.340.977
- Dépenses primaires totales 7.173.601 7.261.413 6.901.730
Solde primaire -377.297 -890.456 -560.753
- Charges d'intérét dette directe 182.593 194.778 208.593
- Charges d'intérét dette indirecte et reprise 15.370 15.385 15.370
Solde net a financer -575.260 -1.100.619 -784.716
- Amortissements 1.756 1.756 1.756
Solde brut a financer -577.016 -1.102.375 -786.472
+ Périmetre de consolidation -24.981 -27.943 -61.131
(a) Elargissement des résultats -59.000* -62.500 -94.400
(b) Amortissements (codes 9) 34.019 34.557 35.269
Solde net consolidé -601.997 -1.130.318 -847.603
+ Corrections de passage 609.696 721.509 463.394
(c) Sous-utilisation de crédits 242.000 242.000 242.000
(d) OCPP nets (codes 8) 377.696 489.509 231.394
(e) divers -10.000 -10.000 -10.000
Solde de financement SEC 95 7.699 -408.809 -384.209
(f) Objectif budgétaire du Comité de concertation 6.820 -406.860 -364.700

* Le solde budgétaire des institutions consoligirs le budget 2009 initial est différent de cehgintionné dans notre
rapport de I'année passée (56,8 millions EUR cd@mnillions EUR dans le présent rapport) car ramasis désormais
pris en compte la correction apportée par la Cesit@bmptes dans son rapport sur les projets detsyslour 'année
2009 (p.64) et son rapport sur les projets de hsgger 'année 2010 (p.26). Des lors, cette muatifin a un impact
sur le solde net consolidé ainsi que sur le sadmdncement SEC 95. Une explication plus détadk reprise au
point a) ci-dessous.

Sources Exposé général du budget de la Région wallopoe 2009 initial, 2009 ajusté et 2010 initial, Ragtle la
Cour des Comptes sur les projets de budgets contiEgastement des budgets pour 'année 200%didegets pour
'année 2010 de la Région wallonne, CIFB du 15 ahéce 2009 et calculs CERPE.

Nous reprenons ci-apres les différentes étapesldul du solde de financement conformément a
la méthodologie du SEC 95 pour les différents btalge

(@) L'élargissement des résultats a I'ensemble des risgaes faisant partie du
secteur « administrations publiques » au sens db SE

Au budget 2009 initial, un montant négatif de S5flions EUR est prévu dans I'Exposé
général. Ce montant reprend le solde budgétairemdgitutions consolidées (-9,2 millions EUR) et
integre I'impact des travaux du métro de Charlé#r,6 millions EUR). Aprés vérification du montant
repris au titre de solde budgétaire des institstmmsolidé&8, la Cour des Comptes a aboutit & un solde
négatif de 11,5 millions EUR, excédant de 2,3 onii EUR a celui dégagé par le Gouvernement. Nous
reprenons des lors le montant de 59 millions EURaBleau T. 26 ci-dessus.

 La Cour a procédé a cette vérification pour I'Eéfiwallon des déchets (entreprise régionale), Iidsge
wallonne de I'air et du climat (service a gesti@parée) et pour 'ensemble des organismes desocaed\ et
B, a I'exception de '"FAPME.

CERPE — FUNDP — juin 2010 53



Aux budgets 2009 ajusté et 2010 initial, les mastgorévus dans I'Exposé général sont
respectivement de 56,8 millions EUR1&5,8 millions EUR. Aprés vérification du solde budgétaire
des institutions consolidéésla Cour des Comptes a aboultit & des correctiégatives de 62,5 millions
EUR pour 2009 ajusté et de 94,4 millions EUR pdi® Ce sont ces montants que nous retrouvons au
tableau T. 26

(b) Les amortissements de la dette relevant du péremrconsolidation

Rappelons que selon la méthodologie SEC, seulsafides budgétaires dont les codes
économiques commencent par 9 sont considérés colesremortissements. Il s'agit des remboursements
des dettes contractées par des organismes quemebiy périmetre de consolidation.

Ces amortissements sont considérés comme des iopgrihanciéres sans influence sur le
solde budgétaire. lls ne constituent des lors pascharge en comptabilité SEC et il convient de les
retrancher des dépenses budgétaires.

Pour rappel, les articles budgétaires dont le éodeomique commence par un 9 sont :

— les amortissements de dette indirecte (SWDE) Lsthit milliers EUR en 2010 initial ;
— lesinterventions en capital résultant d’opérata@mpromotion, soit 17.119 milliers EUR;

— La convention de commissionnement avec la SOFIO® ¢ cadre de la réfection des
autoroutes E411 et E25 en province de Luxembooig8100 milliers EUR ;

- lintervention en capital résultant de la locatiimancement destinée a la réalisation du
programme Cyber-écoles et cyber-classes, soit 7ridiidrs EUR en 2010.

L'ensemble des codes 9 s’éleve don853269 milliers EURen 2010 initial contre 34.019
milliers EUR en 2009 initial et 34.557 milliers EWR 2009 ajusté.

(c) La sous-utilisation de crédits

La sous-utilisation de crédits porte sur le mon@®R42.000 milliers EURen 2010 initial
(soit 3,40% des dépenses totales), égal a celuésjuiepris dans le cadre du budget 2009, targlinit
gu’ajusté (soit respectivement 3,28% et 3,24% dpeudses totales).

(d) Les octrois de crédits et de prises de participa(i@.C.P.P.) nets

Pour rappel, les opérations d’octrois de créditdeeprises de participations (codes 8) sont
considérées par le SEC comme des opérations purdémemciéres. Elles ne doivent des lors pas étre
prises en compte pour le calcul du solde de finaecg. C'est pourquoi les O.C.P.P. nets sont ajoutés
au solde budgétaire brut.

®1 La Cour des Comptes indique que le montant de 20&@re le solde budgétaire négatif du Fonds digagion
des budgets (-70,8 millions EUR).

%2 La Cour a procédé a cette vérification pour I'6fivallon des déchets (entreprise régionale), hgewvallonne
de l'air et du climat (service a gestion séparégpar I'ensemble des organismes des catégorieBA e
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Le montant total des O.C.P.P. nets calculé darssnielateur sur base du Budget s’éleve a
231,4 millions EURen 2010 initial contre 377,7 millions EUR en 2008ial et 484,5 millions EUR
en 2009 ajusté.

Pour 2010, signalons que la Région wallonne menéaans I'Exposé général un montant
d’O.C.P.P. nets de 274,9 millions EUR alors qu€tair des Comptes inscrit un montant de 212,8
millions EUR. En additionnant a ce dernier soldensemble des corrections apportées au budget
général des dépenses de la Région pour I'année @iXidernant les octrois de crédits et prises de
participatioi®, nous retrouvons le méme montant que celui calsulé base des documents
budgétaires, a savoir 231,4 millions EUR.

(e) Divers

L’Exposé général mentionne un montant négatif @0aD milliers EUR en 2009 et en 2010,
prévu pour compenser d’éventuelles correctionspnévisibles lors de I'élaboration du budget.

() L'objectif budgétaire du Comité de concertation

Le cadre budgétaire global des Communautés et Regiour les années 2005 a 2009 avait
été fixé lors de la Conférence Interministériels &Finances et du Budget diijiin 2005 et confirmé
par le Comité de concertation du 8 juin 2005. L&aiif de la Région wallonne pour 2009 (initial), te
que fixé ainsi, consistait en un surplus&l@20 milliers EUR Comme l’illustre le tableau T. 27, il
correspond a un montant « de base » de 49,79 nsilibJR, calculé sur base de la trajectoire définie
dans la Convention du 15 décembre 2000 établidep&.S.F., duquel est déduit la récupération
avenant 2 de 42,97 millions EUR, décision prise thr comité de concertation du 26 octobre 2005.

T. 27 : Objectif budgétaire 2009 de la Région wallme (en milliers EUR)

2009 initial
Accord de coopération 15/12/2000 -27,27
Compensation retenue 13,07% sur le pécule de 9.16
vacances
dont transfert intra-francophone
Correction SEC (OCPP) 110,08
dont transfert intra-francophone 3,568
FADELS -42,18
Trajectoire CIFB 01/06/2005 49,79
dont Accords intra-francophones 9,28
Récupération avenant 1 (CC 6 juillet 2005)
Récupération avenant 2 (CC 26 octobre 2005) -42,97
Récupération avenant 3 (CIFB 16 octobre 2006)
Objectif budgétaire 6,82
Accord du 19 février 2008
Objectif budgétaire ajusté 6,82

Sources Exposé général de la Région wallonne pour 2R@pport de la Cour des Comptes sur les projetadigets
de la Région wallonne pour 2009 ; CIFB dljuin 2005 ; calculs CERPE.

%3 Corrections notifiées par les amendements propasés approbation du projet de décret contenamudeet
général des dépenses de la Région wallonne pomékabudgétaire 2010.
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Toutefois, suite au contexte de crise économigeepljectif 2009 a été revu a la baisse lors
de la CIFB du 15 décembre 2009. Cet accord entBolerernement fédéral et les entités fédérées fixe
en effet de nouveaux objectifs budgétaires pouamheges 2009 et 2010.

Pour la Région wallonne, cet accord du 15 décend®@ prévoitin fine un objectif
budgétaire-406.860 milliers EURpour 2009 (ajusté) et un objectif budgétaire-8@4.700 milliers
EUR pour 2010.

Ce sont ces montants que nous reprenons au table2éi reprenant le calcul du solde de
financement pour 2009 ajusté et 2010.
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II. 4. 2. L’endettement de la Région wallonne

Nous estimons l'endettement régional5&40.407 milliers EUR au 31 décembre 2010
(4.750.197 milliersors Fadels). Il se décompose en une dette indigtaine dette direcfe

Signalons que nous avons mis a jour le montantliffésents encours sur base des informations
disponibles les plus récentes, soit celles fourdesss I'Exposé général du budget 2010 initial de la
Région wallonne ainsi que dans les préfiguratienadrégion wallonne pour I'année 2009.

Nous détaillons ci-dessous les deux composantbsmdkettement wallon :

1) La dette indirecte

La dette indirecte est désormais composée de daoues, a savoir I'encours de la SWDE et
la dette du logement (F.L.F.N.W. et S.R.W.L./S.V&...

On ajoute a ces engagements financiers la deitkiefle vis-a-vis du Fadels ainsi que I'encours
global garanti par I'Entité wallonne concernantif@unt de soudure, examiné aux points 13) (b))et (c
pp.44 et 45. En effet, puisque la Communauté fiaagaerse des moyens financiers a la Région suite a
transfert de ce poste, il convient d’'intégrer l'emcs S.P.A.B.S. dans I'endettement total wallon.

Le tableau suivant récapitule tous ces encours3’Adécembre 2009, nous estimons la dette
indirecte & 1.600.600 milliers EUR (810,4 millioB8JR hors Fadefé); un an plus tard, nous
I'évaluons a1.598.844 millierg808,6 millions EUR hors Fadels).

T. 28 : Dette indirecte de la Région wallonne au 312/2009 et au 31/12/2010 (en milliers EUR)

2009 ajusté 2010 initial
Logement 9.292,9 9.292,9
Autres (SWDE) 5.742,7 3.986,7
Dette résiduelle vis-a-vis du Fadels 790.209,8 790.209,8
Sous-Total 805.245 803.489
Soudure 795.354,4 795.354,4
Total 1.600.600 1.598.844
Total - hors Fadels 810.390 808.634

Sources Exposé général du budget de la Région wallommue p010 initial ; Budget général des dépenseade |
Région wallonne pour 2009 ajusté et 2010 init@zdlguls CERPE.

% Rappelons qu'il y a eu une opération de reprismel’partie de la dette indirecte de la Région é¢te dfirecte
effectuée au ® janvier 2003. Cela n'a pas affecté I'endettemeaba de la Région puisqu'il s’agit d’un simple
transfert entre les deux types de dette.

% Nous retrouvons ce montant dans I'exposé généri &Région wallonne pour I'année budgétaire 2q198).
Notons que la Région ne fait pas mentions de te désiduelle vis-a-vis du Fadels dans son expésérgl.
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2) La dette directe

Suite a I'opération de reprise d’'une partie ded#tedindirecte en dette directe &l janvier
2003, la dette directe de la Région wallonne esistitnée de deux composante : la dette directe
proprement dite et la dette repffse

A partir de 2006, nous ne distinguons plus la garfendettement relative a la dette directe de
celle relative a la dette reprise.

Nous estimons ci-apres la dette directe et regada Région au 31/12/2010. Pour ce faire, nous
nous basons sur I'encours de dette directe meridans les préfigurations des résultats de la Régio
wallonne pour 2009, chiffre au 31 décembre 2008, 3416.600 milliers EUR. La premiere étape
consiste a réduire cet encours du montant du selda financer de 2010 initial (voir tableau T..26¢
solde provient de l'estimation effectuée dans neinaulateur. Comme il est négatif, il en résulte un
augmentation de I'encours.

Nous nous référons ensuite asaaide net a financer Ex pogn effet, nous considérons que la
Région fera en sorte de respecter I'objectif bugigétfixé en Comité de concertation. Cela se ttadui
soit par une sous-utilisation de dépenses, soituparmarge budgétaire que nous n'affectons pas.
Comme il s’agit en 2010 de sous-utilisation de déps, nous ajoutons ce montant au solde net a
financer afin de dégager un solde Ex post: nonen® compte de la sous-utilisation de dépenses
nécessaires pour le respect de I'objectif budg&tihauteur de 19.509 milliers EUR ainsi que de la
sous-utilisation des crédits liée a la correcti®@CS5 d’un montant de 242.000 milliers EUR.

Nous tenons compte enfin de I'amortissement detepade dette indirecte puisque ceux-Ci
sont remplacés par de nouveaux emprunts en deagetali Il ne s’agit cependant pas la d'un
accroissement de I'endettement global mais bien ttansfert d'un type de dette vers un autre.

Ci-dessous le calcul de I'encours de la dette thiretreprise de la Région au 31/12/2010.

T. 29 : Dette directe de la Région wallonne au 31212010 (en milliers de EUR)

Encours de la dette directe au 31/12/2009 3.416.600*
Solde net a financer ex Ante 2010 +784.716
Sous-utilisation de dépenses nécessaires pour le respect

o e -19.509
de I'objectif budgétaire
Sous-utilisations de crédits (correction SEC95) - 242.000
Amortissements de la dette indirecte (et reprise) +1.756
Encours de la dette directe au 31/12/2010 3.941.563

*Signalons que notre rapport de I'année passééspitgn encours au 30 juin 2008 de 3.517.400erslEUR
(chiffre issu de I'exposé général 2009 de la Régialionne p.140). La Région wallonne a ajusté catemt a hauteur
de 3.408.300 milliers EUR au 31 décembre 2008ftehi#su de I'exposé général de la Région pour 2038).

Sources Préfiguration des résultats de la Région wakopaur 2009 (p.32) Budget général des dépenses pour
2010 initial et calculs CERPE.

% Pour rappel, la dette reprise est composée d’esdwrités (97,07% de 'emprunt sidérurgique), deelite des
pouvoirs locaux (travaux subsidiés, investissersant abattoirs, zones industrielles, infrastrustgortives), de
la dette reprise de la Communauté francaise p8utitin sociale et la Santé (encours « Santé »QueBc< Action
sociale » et formation des indépendants) et d’'a@neours (A.G.L.E.H. et protection des eaux).
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3) L’endettement total

Comme le montre le tableau T. 30, I'endettementiad&kégion wallonne est obtenu par
addition des encours de la dette directe, reprismdirecte. Au 31 décembre 2010, il s’éléve a
5.540.407 milliers EURsoit 87,37% des recettes totaleke I'Entité (I'endettement hors Fadels
représente 74,91% des recettes totales).

T. 30 : Endettement de la Région wallonne au 31/22)10 (en milliers EUR)

2010
Encours de la dette indirecte 1.598.844
Encours de la dette directe et reprise 3.941.563
Endettement total 5.540.407
Endettement total — hors Fadels 4.750.197

Source calculs CERPE.

Notons que nous ne tenons pas compte, dans l'enu®tt total, de la dette garantie de la
Région wallonne (estimée a prés de 4,5 milliardsidis fin 2008), ni du volume des financements
alternatifs (environ 4 milliards d’euros selond@port de la Commission Budget du 9 juin 2008).

®” Montant mentionné dans I'Exposé général du bu2ig#d initial (p.99).
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Il Evolution des dépenses et des recettes de laR  égion wallonne
depuis 2001

La deuxieme partie de ce rapport fournit un récdgif de I'évolution des dépenses et des
recettes de la Région wallonne depuis 2001.

Tout d’abord, nous reprenons un tableau préselgartudgets initiaux pour la période 2001-
2010 (tableau T. 31). Ensuite, nous présentonaliedu basé sur les budgets ajustés pour les années
2001 & 2009 (tableau T. 32).

Suite a la modification de structure du budget @092 nous sommes dans I'impossibilité de
présenter les tableaux des recettes et des dépemsebapitre et par division organique. Dés lors,
nous présentons les recettes selon leur origirt@uinsnnelle, le total des dépenses, les dépenses
primaires et les dépenses de dette.

Les résultats sont présentés en euros courants Mpuenons le taux de croissance annuel
des différents postes pour la derniére annéeplasance globale observée sur toute la périodel(200
2010 et 2002-2010 pour les initiaux ; 2001-2002a£2-2009 pour les ajustés) ainsi que la croissance
moyenne annuelle depuis 2001.

Enfin, deux tableaux sont consacrés aux préfigpmsitdes résultats pour les années 2001 a
2008 (tableaux T. 33 et T. 34). Pour ces dernieiffres, la présentation est quelque peu différeate
nous disposons de données moins détaillées. Nguenons les taux de réalisation par rapport aux
montants figurant dans les budgets initiaux. Nalsutons également le taux de réalisation moyen sur
toute la période.
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T. 31 : Evolution des recettes et dépenses de lagik#n wallonne de 2001 a 2010, budgets initiaux (enilliers EUR courants)

MONTANTS ISSUS DES BUDGETS INITIAUX

TAUX DE CROISSANCE NOMINAUX

COURANTS 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2010/2009 | 2010/2002 | 2010/2001 Zr?r)\ﬁglrl]:

Recettes totales 4.865.922 | 5.052.882 | 4.961.942 | 5.215.962 | 5.326.017 | 5.796.905 | 6.203.041 | 6.398.017 | 6.796.304 | 6.340.977 -6,70% 25,49% 30,31% 2,99%
Transferts du Pouvoir fédéral 3.707.037 | 2.927.507 | 2.990.851 | 3.100.968 | 3.200.802 | 3.297.405 | 3.496.738 | 3.527.494 | 3.751.713 | 3.508.471 -6,48% 19,85% -5,36% -0,61%
- Dotation IPP* 3.552.696 | 2.749.933 | 2.808.616 | 2.898.543 | 3.018.567 | 3.115.170 | 3.314.503 | 3.345.259 | 3.566.182 | 3.322.940 -6,82% 20,84% -6,47% -0,74%

- Droit de tirage sur le MET 154.341 177.574 182.235 182.235 182.235 182.235 182.235 182.235 182.235 182.235 0,00% 2,62% 18,07% 1,86%

- Dotation groupe jeux et paris 3.296 3.296 0,00% - - -

- Recettes liées a la DLU 20.190 0 0 0 0 - - - -
Moyens issus du niveau régional 858.135 | 1.834.777 | 1.699.077 | 1.839.155 | 1.842.262 | 2.200.104 | 2.410.392 | 2.563.347 | 2.703.121 | 2.436.734 -9,85% 32,81% 183,96% 12,30%
- Impéts régionaux 510.611 | 1.484.902 | 1.481.949 | 1.566.384 | 1.671.816 | 1.953.611 | 2.227.736 | 2.299.159 | 2.325.665 | 2.152.605 -7,44% 44,97% 321,57% 17,34%

- Taxes pergues par la RW 59.472 50.477 36.918 103.355 44.652 39.090 37.457 53.481 46.748 65.846 40,85% 30,45% 10,72% 1,14%

- Autres recettes courantes 271.597 276.382 141.893 127.481 107.751 100.414 129.174 103.403 303.785 191.868 -36,84% -30,58% -29,36% -3,79%

- Autres recettes de capital 16.455 23.016 38.317 41.935 18.043 106.989 16.025 107.304 26.923 26.415 -1,89% 14,77% 60,53% 5,40%
Transfert en provenance de la CF 300.749 290.598 272.014 275.839 282.953 299.396 295.911 307.176 341.470 324.936 -4,84% 11,82% 8,04% 0,86%
- Dotation de la CF 300.749 290.598 267.589 271.237 278.368 294.818 291.007 302.306 336.600 320.066 -4,91% 10,14% 6,42% 0,69%

- Fonds budgétaire Loterie 4.425 4.602 4.585 4.578 4.904 4.870 4.870 4.870 0,00% - - -
Autres recettes 70.836 - - - -
Dépenses Totales 5.143.005 | 5.302.814 | 5.401.715 | 5.566.415 | 5.828.862 | 6.123.989 | 6.488.418 | 6.687.414 | 7.373.320 | 7.127.449 -3,33% 34,41% 38,59% 3,69%
Dépenses primaires 4.839.167 | 4.992.080 | 5.112.581 | 5.265.323 | 5.532.647 | 5.929.529 | 6.289.093 | 6.487.239 | 7.173.601 | 6.901.730 -3,79% 38,25% 42,62% 4,02%
Dépenses de dette 303.838 310.734 289.134 301.092 296.215 194.460 199.325 200.175 199.719 225.719 13,02% -27,36% -25,71% -3,25%
Charges d'intérét 200.092 201.742 189.023 191.067 190.857 188.341 193.707 198.301 197.963 223.963 13,13% 11,01% 11,93% 1,26%
Charges d'amortissement 103.746 108.992 100.111 110.025 105.358 6.119 5.618 1.874 1.756 1.756 0,00% -98,39% -98,31% -36,44%
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Sources Budgets généraux des recettes et dépenseRdgitam wallonne et calculs CERPE.
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T. 32 : Evolution des recettes et dépenses de lagik#n wallonne de 2001 a 2009, budgets ajustés (eilliers EUR courants)

MONTANTS ISSUS DES BUDGETS AJUSTES TAUX DE CROISSAN CE NOMINAUX
COURANTS 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 | 2009/2008 | 2009/2002 | 2009/2001 ’;‘r‘]’%'ﬁglrl‘:
Recettes totales 5.003.946 | 4.720.434 | 4.948.522| 5.475.935| 5.396.000| 5.848.856| 6.171.400| 6.466.500| 6.370.957 1,48% |  34,97%| 27,32%|  3,07%
Transferts du Pouvoir fédéral 3.763.869 | 2.810.948| 2.971.494| 3.069.441| 3.198.815| 3.250.969 | 3.501.974| 3.601.486| 3.568.995 0,90% |  26,56% 5,18% | -0,66%
- Dotation IPP* 3.609.528 | 2.642.374| 2.789.259| 2.867.016| 2.996.250 | 3.068.734| 3.319.739| 3.419.251| 3.383.464 -1,05%|  28,05% 6,26% | -0,81%
- Droit de tirage sur le MET 154.341| 177.574| 182.235| 182.235| 182.235| 182.235| 182.235| 182.235| 182.235 0,00% 2,62%|  18,07%|  2,10%
- Dotation groupe jeux et paris 3.296 - - - -
- Recettes liées & la DLU 20.190 20.330 0 0 0 0 - - - -
Moyens issus du niveau régional 938.837 | 1.609.140 | 1.704.299| 2.130.623| 1.914.186| 2.305.453 | 2.374.942| 2.550.521| 2.479.766 277%|  54,11%| 164,13%| 12,91%
- Impéts régionaux 511.080 | 1.394.024 | 1.481.949| 1.613.755| 1.721.713| 2.026.317 | 2.180.867 | 2.288.889 | 2.046.786| -10,58% |  46,83% | 300,48% | 18,94%
- Taxes percues par la RW 58.208 54.264 36.918| 101.078 44.933 38.821 37.549 45.188 46.748 345%| -13.85%| -19,69%| -2,70%
- Autres recettes courantes 352.946| 133580 150.282| 374538 125577 132502| 139.904| 108.059| 358.457| 231,72%| 168,35% 1,56% |  0,19%
- Autres recettes de capital 16.604 27.272 35.150 41.252 21.963| 107.813 16.622| 108.385 27775 | -7437% 1,84% |  67,28%|  6,64%
Transfert en provenance de la CF 301.240| 291.346| 272.729| 275.871| 282.999| 292.434| 294.484| 314.493| 322.196 2,45%|  10,59% 6,96% |  0,84%
- Dotation de la CE 301.240| 291.346| 268.114| 270.612| 278.414| 287.856| 289.580| 300.623| 317.326 2,49% 8,92% 534%|  0,65%
- Fonds budgétaire Loterie 4.615 5.259 4.585 4578 4.904 4.870 4.870 0,00% - - -
Dépenses Totales 5.190.400 | 5.223.641| 5.431.057| 5.900.095| 5.821.324| 6.220.930| 6.418.865| 6.785.503 | 7.473.332 10,14% |  43,07%|  43,98%|  4,66%
Dépenses primaires 4.899.214 | 4.912.502| 5.125.559| 5.606.410| 5.525.094| 6.026.648| 6.219.661| 6.590.003 | 7.261.413|  10,19%| 47,81% | 4822%|  5,04%
Dépenses de dette 201.196| 311.139| 305.498| 302.685| 296230 194.282| 199.204| 195590| 211.919 8,35%| -31,89%| -27,22%| -3,89%
Charges dintérét 187.450| 202.147| 205543| 192.845| 192.209| 188.162| 193.898| 193.617| 210.163 8,55% 3,97%|  12,12%|  1,44%
Charges d'amortissement 103.746|  108.992 99.955| 109.840|  104.021 6.120 5.306 1.973 1.756| -11,00%| -98,39%| -98,31%| -39,94%

* Décomptes inclus

Sources Budgets généraux des recettes et des déperlagRélgon wallonne et calculs CERPE.
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T. 33 : Taux de réalisation des recettes de la Rég wallonne par rapport aux budgets initiaux de 201 a 2008

TAUX DE REALISATION PAR RAPPORT AU BUDGET INITIAL

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 Moyenne
Recettes fiscales 110,64% 97,73% 105,14% 103,13% 10 8,28% 102,38% 96,53% 94,47% 102,29%
Impbts régionaux 98,19% 92,94% 99,97% 104,67% 108,07% 102,15% 96,10% 95,19% 99,66%
- Taxe sur les jeux et paris 102,11% 102,96% 84,75% 94,97% 87,18% 99,58% 91,84% 98,99% 95,30%
- Taxe appareils autom. de divertissement 77,67% 96,48% 91,05% 134,70% 107,22% 106,15% 93,31% 74,28% 97,61%
- Taxe ouverture débits boissons fermentées 86,09% 87,31% 79,70% 71,40% 90,03% 62,00% - - 79,42%
- Précompte immobilier 81,52% 118,66% 145,37% 93,13% 90,67% 101,18% 100,03% 99,28% 103,73%
- Droits de succession et mutation par décés 100,63% 96,18% 110,33% 123,34% 112,62% 104,14% 101,04% 107,07% 106,92%
- Total des droits d'enregistrement 98,76% 93,13% 105,12% 110,31% 110,52% 109,89% 92,49% 90,65% 101,36%
- Taxe de circulation 0,00% 91,68% 103,64% 97,74% 102,66% 95,48% 99,86% 96,65% 85,96%
- Taxe de mise en circulation 0,00% 59,29% 83,66% 92,80% 101,24% 97,97% 101,97% 97,58% 79,31%
- Redevance radio et télévision 0,00% 100,54% 72,18% 76,57% 98,71% 88,97% 94,21% 95,87% 78,38%
- Eurovignette 0,00% 82,54% 82,95% 114,81% 189,41% 67,44% 98,70% 45,79% 85,21%
Taxes régionales (dont affectées) 217,46% 235,92% 292,92% 72,38% 110,14% 110,47% 116,36% 88,34% 155,50%
Recettes non fiscales 102,58% 95,32% 99,80% 104,61% 98,76% 101,04% 100,80% 102,25% 100,64%
Impdt conjoint (IPP) 101,60% 96,19% 99,87% 98,91% 99,26% 98,52% 100,00% 102,26% 99,58%
Droits de tirage 100,00% 91,68% 108,13% 100,01% 75,01% 125,01% 100,01% 100,01% 99,98%
Moyens transférés de la CF 100,18% 100,17% 100,19% 99,77% 100,02% 97,64% 99,51% 102,42% 99,99%
Autres recettes 118,56% 84,83% 89,96% 211,92% 117,47% 122,19% 121,84% 103,69% 121,31%
Recettes totales 101,51% 99,26% 103,99% 108,35% 10 4,80% 103,06% 100,62% 101,30% 102,86%

Sources Préfigurations des résultats de la Région walidiCour des Comptes) et calculs CERPE.

T. 34 : Taux de réalisation des dépenses de la R#gwallonne par rapport aux budgets initiaux de 201 a 2008

TAUX DE REALISATION PAR RAPPORT AU BUDGET INITIAL

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 Moyenne
Chapitre 1 - MRW 95,98% 94,11% 97,48% 102,75% 95,48% 95,51% 93,13% 97,47% 96,49%
Chapitre 2 - Dette 92,86% 98,27% 98,05% 90,51% 98,03% 87,28% 91,69% 87,12% 92,98%
Chapitre 3 - MET 97,27% 98,56% 100,77% 99,84% 100,91% 102,10% 97,00% 98,21% 99,33%
Dépenses totales 95,99% 95,25% 98,15% 101,35% 96,62 % 96,35% 93,76% 97,12% 96,82%
Dépenses primaires totales 96,32% 95,38% 97,80% 101 ,43% 96,50% 96,67% 93,87% 97,60% 96,95%
Charges d'amortissement 92,47% 90,92% 97,49% 99,40% 99,07% 104,07% 91,56% 111,58% 98,32%
Charges d'intéréts 89,94% 94,46% 107,82% 100,23% 98,87% 86,28% 90,24% 81,19% 93,63%
Dépenses totales 95,99% 95,25% 98,15% 101,35% 96,6 2% 96,35% 93,76% 97,12% 96,82%

CERPE — FUNDP —juin 2010

Sources Préfigurations des résultats de la Région wadiiCour des Comptes) et calculs CERPE.
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V. Les hypothéses de projection des recettes et de s dépenses de la Région
wallonne de 2011 a 2020

IV. 1. Les parametres macroéconomiques et démograph iques

Quatre parametres macroéconomiques interviennemtlpaéalisation des projections : le taux
de fluctuation de lindice des prix a la consomatile taux de fluctuation de l'indice des prix
« santé », le taux d’intérét nominal a long termenthrché ainsi que le taux de croissance réelle du
Produit Intérieur Brut & prix constants (P.L.B. lyée&en effet, rappelons que depuis 2006 les
gouvernements fédéral, communautaires et régiooaugécidé de se référer acimissance réelle du

P.1.B. plutét gu'a celle du R.N.B, sans pour autant que la L.S.F. ne soit encoréfigmd
Les valeurs de ces paramétres pour les annéesaZZlIZD sont les suivantes :

T. 35 : Paramétres macroéconomiques (en %)

Indice des prix a la Croissance réelle

consommation Indice "santé" du PIB Taux d'intérét
2010 1,80% 1,30% 1,44% 3,70%
2011 1,70% 1,60% 1,74% 4,00%
2012 1,60% 1,50% 2,35% 4,70%
2013 1,70% 1,60% 2,14% 4,80%
2014 1,80% 1,80% 2,26% 4,80%
2015 1,90% 1,90% 2,25% 4,80%
2016 1,80% 1,77% 2,22% 4,78%
2017 1,80% 1,77% 2,22% 4,78%
2018 1,80% 1,77% 2,22% 4,78%
2019 1,80% 1,77% 2,22% 4,78%
2020 1,80% 1,77% 2,22% 477%

Sources Bureau fédéral du Plan et calculs CERPE.

Ces chiffres proviennent du module macroéconomoguemun développé par le CERPE.

Insistons sur le fait que cette année, nous avatkfié notre hypothése selon laquelle le taux
de fluctuation de l'indice santé était égal a ceeil'indice des prix a la consommation. Ainsi, sou
reprenons désormais I'évolution de lindice sar&dle qu’'estimée de maniére propre au sein du
module macroéconomique.

De 2010 a 2015, le module reprend les estimatiabiges par le Bureau fédéral du Plan dans
les Perspectives économiques 2010-2@dti 2010). A partir de 2016, les résultats isdasdites
Perspectivessont prolongés au sein du module macroéconomiqueoreespondent au taux de
croissance moyen des années 2013-2015.

Outre les quatre parameétres repris au tableausside le simulateur fait €également intervenir
le produit de I'lmp6t des Personnes Physiques (lIBBalisé en Région wallonne, en Région de
Bruxelles-Capitale et en Région flamande. Ces bhaga proviennent elles aussi du module
macroéconomique du CERPE qui s’appuie sur lesrekifiubliés dans le Budget des Voies et Moyens
de I'Etat fédéral par le Service d’Etudes et de uboentation (SED) du Service Public Fédéral des
Finances. Ces chiffres sont employés par I'Etagri@dpour calculer les montants des recettes
institutionnelles versées aux Entités fédéréegigsaattribuées du produit de I'IPP et de la TVA).
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Le cadre démographique général est défini par Espectives de population 2007-2060
publiées conjointement par la Direction GénéralatiSique et Information Economique (DG SIE,
anciennement I'Institut national de Statistiqueég)a le Bureau Fédéral du Plan en mai 2008 ;s:elle
ont été adaptées aux chiffres de la populationreéseau ler janvier 2008. Ces perspectives nous
fournissent I'évolution de la population régionalallonne, bruxelloise et flamande, ainsi que

I'évolution de la population communautaire germamwye, selon les ages et le $xe

%8 |es chiffres de population régionale intervienrgants le calcul de I'intervention de solidaritéimadle.
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IV. 2. Les recettes de la Région wallonne de 2011 a 2020

Au sein des recettes de I'Entité, nous opérondictions suivantes :
— les transferts en provenance de I'Etat fédéral cave

= |a dotation I.P.P. ;
» |es moyens issus du transfert de quatre nouvellepétences
(suite aux accords du Lambermont en 2001) ;
= |e droit de tirage sur le budget du Ministere dariploi et du Travail ;
» |a dotation du Fédéral pour le « groupe jeux eispar

- les moyens issus du niveau régional, c’est-a-dire :

» |es impdbts régionaux ;
= |es taxes, redevances et autres recettes cousdrtesapital ;

- les transferts en provenance de la Communauté diaaga savoir :

* |la dotation de la Communauté francaise ;
* le Fonds budgétaire en matiere de Loterie ;

— les autres recettes (« one shot »).

Ci-dessous, nous reprenons un a un ces différeayems de la Région wallonne et nous
précisons les hypotheéses de projection retenuesleamulateur.

IV. 2. 1. Les transferts en provenance de I'Etat fédéral

Les moyens versés a la Région wallonne par le BEdént estimés au sein d’'un module
spécifigue du simulateur macrobudgétaire : le madubF. Dans ce module, les estimations sont
fondées sur I'application stricte des dispositipnévues par la Loi Spéciale de Financement (LSF)
depuis 1990 et les résultats ne sont donc nullem@&nendants des montants des dotations inscrits
dans les budgets de la Région wallonne.

Le module LSF reprend, pour chaque année, deuxastns des dotations en provenance du
Fédéral : une estimation basée sur les paramgtrges(controle budgétaire de I'année concernée) et
une autre basée sur les parametres défirjadatréle budgétaire de I'année suivante). Laédéffice
entre ces deux estimations entraine une correptian année antérieure qui est ajoutée a I'estimatio
de 'année suivante.

En ce qui concerne les projections, notons quey fjannée 2010, nous disposons des
paramétres ajustés (datant du contrdle budgéta@rdédrier 2010) mais également de nouveaux
paramétres (issus deerspectives économiques 2010-2dwL5Bureau fédéral du Plan, publiées en mai
2010). Nous avons ainsi dans le simulateur deuraisons différentes des dotations pour I'année
2010: d'une part, une estimation ajustée et dtaytart, une nouvelle estimation basée sur des
parametres plus récents pour 2010. La différentre eas deux estimations donne lieu a eoreection
gui interviendraau budget 2011 initial(dans I'hypothése d’un seul ajustement budgésair2010).
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Par contre, pour les années 2011 a 2020, nouspestins actuellement que d’'une seule série
de parameétres (soient ceux issus Pespectives économiques 2010-2aLu3Bureau fédéral du Plan).
Les estimations initiales et définitives des dotadi seront par conséquent identiques et il n’y pasa
de correction pour année antérieure intervenant das les dotations 2012 et suivantes

(1) Ladotation I.P.P.

La dotation I.P.P. est calculée en deux tempsstifation, d’'une part, des montants attribués
conformément a I'art.33 de la Loi Spéciale de Foeament (L.S.F.) et, d’autre part, du terme négaéfu
al'art. 33bis. A cela s'ajoute le montant liéiatervention de solidarité nationale (art. 48 de.&aF.).

a. Les montants attribués selon I'art.33 de la L.S.F.

Tout d’abord, la dotation I.P.P. est évaluée confonent & la L.S.F. du 16 janvier 1989
modifiée par la L.S.F. du 16 juillet 1993. Seloart:33, 81 et 2, la dotation globale versée aux
Régions évolue en fonction du taux de croissandéndiice moyen des prix & la consommation et du
taux de croissance réelle du R.N.B. (P.I.B. a pddi2006) ; cette dotation globale est alors gada
entre les Régions en vertu du principe du justsurgt

Pour rappel, comme les parameétres de croissanigsgtitBesont connus depuis 2006 pour les
années 1993 a 2004, nous ne réexaminons plus snisge de I'article 33, paragraphe 2bis

b. Le terme négatif selon I'art.33bis

La deuxiéme étape du calcul consiste a estimeerlmet négatif tel que le précise la Loi
spéciale du 13 juillet 2001 (art.33bis, 81). Cenemégatif correspond a une réduction annuell@de |
dotation I.P.P. régionale ; il permet de compefsgperte de moyens subie par le Pouvoir fédérst sui
a I'élargissement de I'autonomie fiscale accordée Régions. Pour les années de projection, nous
partons des recettes régionales moyennes de 10009,e2 2001 des nouveaux impdts, exprimées en
prix de 2002. Ensuite, nous adaptons annuellenentecettes a I'inflation et a 91% de la croissance
du R.N.B. (P.1.B. & partir de 2006)

C. L’intervention de solidarité nationale

L'intervention de solidarité nationale (art.48 @ell.S.F.) correspond a un montant de 468
francs belges indexés par habitant et par pourgerdacart négatif entre le rendement de I'l.P&. p
habitant au niveau régional et le rendement de.Pl. par habitant au niveau du Royaume.

% Selon ce principe, la dotation versée & une emstéfonction de la part relative de cette dernidaas le
produit de I'l.P.P. national.

O Pour rappel, l'article 33 §2bis prévoit un rechlbella dotation I.P.P. pour 'année 2005 dansiemarticulier ou
la croissance annuelle moyenne du R.N.B. est efégia 2% sur la période 1993-2004. Rappelonsagoese en
ceuvre de ce mécanisme a engendré des effets ppsitif la Région wallonne puisque les partiesbaiies du
produit de I'l.P.P. sont supérieures a ce quedbtiendrait en I'absence de ce mécanisme.

"L A I'exception des recettes moyennes de la redeveadio-télévision qui sont simplement liées &ilkition sur la
période de projection.
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d. La dotation I.P.P. totale
Nous reprenons au tableau T. 36 suivant I'évoluiemotre estimation de la dotation I.P.P.

Rappelons que celle-ci est calculée a partir diotation I.P.P. au sens strict, a laquelle nous
ajoutons l'intervention de solidarité et déduisdesterme négatif. Précisons également que nous
tenons compte de la correction pour année antérmurla période 2011-2020 (voir supra).

T. 36 : Estimation de la dotation I.P.P totale (emnilliers EUR)

Dotation I.P.P.
2011 3.506.652
2012 3.636.092
2013 3.773.260
2014 3.925.768
2015 4.087.339
2016 4.251.762
2017 4.422.296
2018 4.599.732
2019 4.784.422
2020 4.976.516

Source: calculs CERPE.

(2) Les moyens issus du transfert de quatre nouvellesmpétences

Suite a la régionalisation des lois communale evipciale, de I'agriculture et de la péche
maritime, des établissements scientifiques et dibsemtions de recherche scientifique relatives a
I'agriculture et, enfin, du commerce extérieuredt prévu que le Pouvoir fédéral verse des moyens
supplémentaires aux Régions.

Comme nous l'avons déja signalé lors de la desonte la situation d’'amorcage, les moyens
en provenance du Fédéral pour financer ces nosvetlmpétences sont inclus dans le montant de la
dotation I.P.PZ

Dans notre projection, nous distinguons toutefa@s enoyens et estimons les recettes
attribuées a la Région wallonne conformément augamémes de financement stipulés dans la Loi
spéciale du 13 juillet 2001 (articles 35quater,u8bquies, 35sexies et 35septies), en nous référant
parametres macroéconomiques repris au tableau T. 35

Pour l'agriculture et les établissements scieniiig} les montants octroyés en 2002 a la
Région wallonne sont spécifiés dans la Loi spédgilede I'article 35quater et 35 quinquies). A part
de 2003, ces montants sont adaptés au taux dadtiart de I'indice des prix a la consommation ainsi
gu’a la croissance réelle du R.N.B (P.I.B. a pai¢ir2006).

En ce qui concerne la régionalisation du commerggrieur, un montant global de
14.873.611,49 EUR a été attribué a I'ensemble dggoRs en 2002. Il a été réparti selon la clé I.P.P
A partir de 2003, nous adaptons le montant natidedlannée précédente au taux de fluctuation de
l'indice des prix a la consommation ainsi qu'a I@issance réelle du R.N.B. (P.l.B. & partir de

2 Signalons que dans le tableau T. 51 de la partie e rapport, consacrée a notre simulation, reprenons le
montant de la dotation IPP hors transferts de ctenpés et distinguons donc le montant attaché &raesferts
dans un poste distinct (aussi bien pour 2010 quelps années suivantes).
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2006) et nous le répartissons entre les Régions $elclé I.P.P., conformément a I'article 35sexies
la Loi spéciale.

Enfin, pour la régionalisation des lois communalepevinciale, la Loi spéciale fixe un
montant total de 6.114.434,94 EUR a verser a |'mbée des Régions en 2002. Des 2003, ce montant
est adapté a l'indice des prix a la consommatiosiaju’a la croissance réelle du R.N.B. de I'année
concernée (croissance réelle du P.1.B. a parti2@#6). Ce montant total est réparti chaque année
entre les Régions en fonction de leur part dassitame des éléments suivants :

— les dotations I.P.P. (avant la réduction compeirgatte la régionalisation de nouveaux

impots) ;

— les interventions de solidarité nationale ;

— les droits de tirage sur le budget du Ministerefatlde I'Emploi et du Travail ;

— les moyens versés suite a la régionalisation degpétences en matiere d'agriculture et de

péche maritime, d’établissements scientifiqueseesubventions scientifiques relatives a
I'agriculture et de commerce extérieur.

Nous reprenons notre estimation de ces recettzdbbaau T. 37 suivant.

Rappelons que, comme pour la dotation I.P.P.,iffedion des moyens issus du transfert de
quatre nouvelles compétences se base sur les peganssus des Perspectives économiques 2010-
2015, qui different des parameétres ajustés, issuslpur part du budget économique de février 2010.
Cela entraine donc une correction pour année aatéri qui est ajoutée a I'estimation des moyens
supplémentaires pour 'année 2011.

T. 37 : Estimation des moyens issus du transfert deouvelles compétences (en milliers EUR)

Lois provinciale AAgricuItur('e'et Etapliss_,gments Com’merce Corr'ectlic')n année Total

et communale péche maritime scientifiques extérieur intérieure
2011 2.604 17.635 25.565 5.589 100 51.495
2012 2.695 18.338 26.584 5.776 0 53.394
2013 2.792 19.050 27.616 5.995 0 55.453
2014 2.898 19.832 28.749 6.230 0 57.710
2015 3.013 20.664 29.956 6.485 0 60.118
2016 3.127 21.503 31.172 6.738 0 62.542
2017 3.247 22.377 32.438 7.003 0 65.065
2018 3.371 23.285 33.756 7.277 0 67.690
2019 3.501 24.231 35.126 7.562 0 70.421
2020 3.635 25.215 36.553 7.858 0 73.262

Source: calculs CERPE.

3) Le droit de tirage sur le budget du Ministere de IEmploi et du Travail

Les trois Régions disposent de ce droit de tirageles budget du M.E.T. dans le cadre de
programmes de remise au travail de chémeurs.

La loi spéciale du 8 aolt 1980 de réformes ingbitunelles prévoit en effet que pour chaque
chémeur complet indemnisé (ou chaque personne iéssipar ou en vertu de la loi) placé — dans le
cadre d'un contrat de travail — dans un programengechise au travail, I'autorité nationale octroneu
intervention financiére dont le montant est fixé @aété royal délibéré en Conseil des Ministres.
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L’enveloppe globale des droits de tirage est fiagpuellement en concertation avec I'autorité
nationale et les autorités régionales. Le montatedixé par arrété royal en 2002 a 182.235 millie
EUR et n’a pas été revu depuis. Pour la projectionis retenons ce méme montant et le maintenons
constant en termes nominaux.

(4) La dotation du Fédéral pour le groupe « jeux et pas »

Cette dotation est liée au transfert de la gesli®ha taxe sur les appareils automatiques de
divertissement et sur la taxe sur les débits dessbos fermenté€s service assuré jusqu’alors
gratuitement par I'Etat.

Le montant de cette dotation prévu pour 2010 @&édéral est de 3.296 milliers EUR. Pour
nos projections, nous adaptons ce montant au tauxXluttuation de lindice des prix a la
consommation.

IV. 2. 2. Les moyens issus du niveau régional

(1) Les imp0ts régionaux

Conformément a la Loi spéciale du 13 juillet 200dbus retrouvons désormais dans cette
rubrique les impots suivants :

— lataxe sur les jeux et paris ;

- lataxe sur les appareils automatiques de divertisst ;

- lataxe d'ouverture des débits de boissons fermgnté

— les droits de succession et de mutation par déces ;

- le précompte immobilier ;

— les droits d’enregistrement sur transmissionsra tinéreux de biens immeubles situés en
Belgique ;

- lataxe de circulation sur les véhicules automeshile

- lataxe de mise en circulation ;

— l'eurovignette ;

- les droits d'enregistrement sur la constitutiome'lnypotheque sur un bien immeuble
situé en Belgique ;

— les droits d'enregistrement sur les partages psttimux de biens immeubles situés en

Belgique, les cessions a titre onéreux, entre @@iaires, de parties indivises (et les
conversions prévues art.745 quater et quinquies cind) ;

- les droits d'enregistrement sur donations entsedefbiens meubles ou immeubles ;
- laredevance radio et télévision.

Pour les projections, nous partons de I'hypothéges les montants des impbts régionaux
évoluent en fonction de l'indice des prix a la camsnation et de 100% de la croissance réelle du
P.1.B., hormis pour la redevance télévision quesrsupposons constante en terme norffinal

"3 Décision ratifiée par le décret-programme du I&d#re 2008 en matiére de fiscalité wallonne.
™ Le décret du 10 décembre 2009 acte en effet jaresgion de I'indexation de cet impét régional.
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Au budget de la Région, nous trouvons égalemerngaste intitulé « intéréts et amendes sur
impots régionaux » qui se rapporte aux recettegsegmant des intéréts de retard, de la charge des
intéréts moratoires ainsi que de l'attribution @esendes fiscales sur les impdts régionaux. Pour la
projection, nous effectuons une indexation du nmaraévu pour 2010.

Notons que, dans nos projections, nous ne tenansqgrapte des modifications de la fiscalité
wallonne qui sont annoncées mais qui n'ont pasrengte votées.

Nous reprenons nos estimations dans le tablegurésa

T. 38 : Estimation des recettes générées par lespdts régionaux (en milliers EUR)
Indexation et liaison au taux de croissance rékll®.1.B. & concurrence de 100% pour tous les IR,
a I'exception de la redevance télévision.

Imp6ts régionaux  Intéréts et amendes Total
2011 2.203.036 18.808 2.221.844
2012 2.285.043 19.109 2.304.152
2013 2.368.084 19.434 2.387.518
2014 2.459.345 19.784 2.479.129
2015 2.556.453 20.160 2.576.613
2016 2.654.369 20.523 2.674.891
2017 2.756.260 20.892 2.777.153
2018 2.862.290 21.268 2.883.558
2019 2.972.625 21.651 2.994.276
2020 3.087.441 22.041 3.109.482

Source: calculs CERPE

(2) Les taxes et redevances, les autres recettes couemet de capital

En ce qui concerne les taxes et autres recettamrtes et de capital, nous partons des
montants figurant au budget initial de 2010 et neupposons qu’ils évoluent en fonction d’'une
simple indexation. Notons toutefois que nous carsids les versements de la SRIW et de la
SOWALFIN, au titre de dividendes dans le cadre un®arshall 2.Vert, comme récurrefitdNous
reprenons des lors le montant global inscrit augpu@010, a savoir 16.000 milliers EUR, que nous
maintenons constant (en terme nominal) sur touypélende de projection.

IV. 2. 3. Les transferts de la Communauté francaise

(1) Ladotation de la Communauté francgaise

L’évolution de la dotation de la Communauté frageaest déterminée au sein du module
« QUENTIN », en application des différents calculs prévussdas accords de la Saint Quentin.

Depuis 2000, nous tenons compte d’'un effort supptdaire fourni par la Région wallonne a
concurrence de 59.494,5 milliers de EUR (soit 2jiards de BEF). Cet engagement durable se
traduit par une réduction de la dotation que la @omauté francaise lui transféte

> Rapport du 26/11/09 présenté au nom de la Cononisse 'Economie, du Commerce extérieur et des
Technologies nouvelles p.10
8 A noter que la Cocof fournit également un effoggiémentaire de 19.831,5 milliers de EUR depu@)20
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Signalons qu’a 'occasion des accords intrafranoaph de Val Duchesse (juin 2001), la Région
wallonne s’est a nouveau engagée (tout comme laflCacfournir une aide complémentaire a la
Communauté francaise. Celle-ci se traduit par uo@ifination de la valeur du coefficient multiplieair
de l'effort supplémentaire fourni depuis 2000. Diep2009 ce coefficient est redescendu a un et est
maintenu a ce niveau sur notre période de projectio

Dans le tableau suivant, nous reprenons notre loddcla dotation versée par la Communauté
francaise a la Région.

T. 39 : La dotation versée par la Communauté frangae a la Région wallonne (en milliers EUR)

Dotaton itle | 1acorige 5000 | Duchesse | COL2ion ecte
&) (€]
2011 394.180 74.031 - 320.149
2012 399.178 75.215 - 323.963
2013 404.574 76.494 - 328.080
2014 410.384 77.871 - 332.513
2015 416.627 79.350 - 337.276
2016 422.653 80.779 - 341.874
2017 428.788 82.233 - 346.556
2018 435.034 83.713 - 351.321
2019 441.392 85.220 - 356.172
2020 447.864 86.754 - 361.111

Sources Accords intrafrancophones de 2000, accords ti®Mzhesse (juin 2001) et calculs CERPE.

(2) Le Fonds budgétaire en matiére de Loterie

Ce poste reprend des moyens de la Loterie Natiapalsont rétrocédés par la Communauté
francaise a I'Entité wallonne. L’application dertiale 62bis de la L.S.F. du 13/07/2001 — qui pi&vo
le versement d’'une partie du bénéfice (27,44%)adkadterie Nationale aux trois Communautés du
Royaume — a en effet débouché sur une conventitne é&s gouvernements de la Communauté
francaise, de la Région wallonne et de la CocdbrSeette convention, une part de 19,85643165 %

P

de I'enveloppe de la Communauté francaise estaétiée a la Région wallonfie

Dans le simulateur, pour projeter les recettes comamtaires issues du bénéfice de la Loterie,
nous partons de la derniére observation dispomibl®énéfice total, soit 225.300 milliers EUR pour
'année 2009 (répartition provisoire, M.B.03/04/2Dp@ue nous maintenons constant sur toute la périod
2010-2020. Chaque année, nous répartissons altvénkfice total estimé de la Loterie Nationale en
appliquant les regles déterminées par la Loi Sfeedial3 juillet 2001 : 0,8418% du montant caledé
attribué & la Communauté germanophone et le sdtipartagé entre la Communauté francgaise et la
Communauté flamande en fonction de leur part réispedans le montant total que leur verse I'Etat
fédéral au titre de parties attribuées du produiadr' VA et de I'IPP.

Ensuite, pour estimer les moyens rétrocédés paCdamunauté francaise a la Région
wallonne, nous retenons une part de 19,85643168 #hahtant obtenu par la Communauté francaise
selon le calcul prévu dans la L.S.F.

" Toujours selon cette convention, une part de %6f I'enveloppe francophone est rétrocédée adafCo
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Enfin, signalons que les recettes de ce fondsdestinées a assurer la subvention d’'une série de
matieres régionalisées suite aux accords de ld Qaientin et précédemment soutenues par la Loterie
Nationale. Nous supposons alors qu'un montantimgiemtest pris en considération dans le budget génér
des dépenses, comme c'est le cas au budget 2640 Mous en reparlerons lors de la présentates d
hypothéses de projection des dépenses particulEies (8) p.79).

T. 40 : Estimation des recettes du Fonds budgétaien matiere de Loterie (en milliers EUR)

Fonds Loterie
2011 4.877
2012 4.849
2013 4.842
2014 4.831
2015 4.819
2016 4.806
2017 4.792
2018 4.775
2019 4.757
2020 4.737

Source: calculs CERPE.

IV.2. 4. Les autres recettes (« one shot »)

Cette catégorie reprend toutes les recettes dégimfRque nous pouvons qualifier de « one shot ».

Au budget 2010, ce poste de recette reprend led-dedalisation des budgets de la Région
wallonne, mobilisé a hauteur de 70,8 millions EUR’agit de la reprise au budget des recettes de
la Région, de la totalité des avoirs de ce Fone@steGecette n'étant pas récurrente, nous mettens c
poste a zéro sur I'ensemble de la période de piojec
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IV. 3. Les dépenses de la Région wallonne de 2011a 2020

Dans le modele, plusieurs catégories de dépensgsdsbinguées : les dépenses primaires
ordinaires, les dépenses primaires particulieesscharges d'intérét de la dette indirecte, dirette
reprise ainsi que les amortissements. Reprenongueheatégorie et précisons les hypothéses de
projection que nous retenons.

IV.3.1. Les dépenses primaires ordinaires

Cette catégorie comprend I'ensemble des créditdépenses qui ne sont ni des dépenses
primaires particuliéres, ni des charges liées atted directe et indirecte.

Dans notre simulation de référence, nous suppogoascesdépenses primaires ordinaires
évoluent en fonction de lindice des prix a la comsnmation. Ainsi, nous nous basons sur
'hypothese d'un taux de croissance réelle nul.teCdtypothése ne résulte toutefois pas de
I'observation des tendances du passé.

IV. 3. 2. Les dépenses primaires particulieres
Pour la projection, sont repris en dépenses prasgiarticulieres :

(1) les dépenses de personnel liées a I'indice santé ;
(2) le Fonds d’'égalisation des budgets ;
(3) les provisions interdépartementales pour les cofiements européens ;
(4) les crédits ala SOFICO ;
(5) lesinterventions particulieres envers les T.Et@a &.R.W.T. ;
(6) le I’ axe du Plan Tonus communal ;
(7) le Fonds des Provinces, le Fonds des Commune§ents spécial de I'aide sociale ;
(8) le Fonds budgétaire en matiére de Loterie ;
(9) la compensation de la forfaitarisation des réduastidu précompte immobilier en faveur
des pouvoirs locaux ;
(10) certains moyens transférés a la Communauté gerrhanep
(11) les interventions financieres dans le capital d8.RG.E. ;
(12) Provision interdépartementale pour le Plan Marshalert
(a) les dépenses liées aux Actions prioritaires pdwdhir wallon (APAW) ;
(b) les dépenses liées au Plan Marshall 2.Vert
(13) les dépenses liées a certains postes de I'endettémokirect :
(@) leC.RAC.;
(b) le F.AD.E.LS.;
(c) 'emprunt de soudure ;
(14) Octroi des moyens d’actions aux organismes finas@gant pour but la consolidation
et le développement des PME wallonnes (code 8) ;
(15) Octroi de crédits et participation aux entrepridass le cadre de leur restructuration
(code 8) ;
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(16) Fonds destiné au financement des aides et desséntems de la R.W. pour la
recherche et les technologies ;

(17) Subvention de fonctionnement au Forem et pourdéigedu P.R.C. ;

(18) Dotation a 'TAWEX ;

(19) Dotation a la SWL pour 'augmentation de I'offreldgements publics ;

(20) Dotation additionnelle a la Société wallonne dudrmgnt pour le financement du PEI ;

(21) Subvention particuliére pour le financement du PEI

(22) Dotations a la Sowaer et augmentation de capital ;

(23) Interventions financiéres en faveur de la Sowafpmlr couvrir les charges liées a des
financements alternatifs (hors mesures liées auXVikp;

(24) La provision conjoncturelle ;

(25) La provision pour le respect des engagements &\adans le cadre des Accords de
coopération ;

(26) Le prét Tremplin et I'Eco-prét ;

(27) Autres dépenses particuliéres (« one shot »).

La méthode de projection adoptée pour chacun deostss est présentée aux points suivants.

(1) Les dépenses de personnel liées a l'indice santé

Pour estimer cette dépense particuliere sur lage&r2011-2020, nous partons du montant total
des dépenses de personnel pour 2010 (soit 437 i8&tswe EUR), que nous lions a I'indice santé.

(2) Le Fonds d’égalisation des budgets

Pour rappel, ce Fonds d’égalisation ne peut plesiétlisé pour équilibrer le budget régional
depuis l'instauration de la méthodologie SEC 95.2B07, la Région a fait de ce fonds un Fonds de
désendettement pour la Wallonie. En 2008 et 2009%patre, ce dernier n'a pas été alimenté. En
2010, le Fonds a été re-modifié en tant que Forémtisation des budgets. La totalité des avoirs de
ce Fonds, a savoir 70.836 milliers EUR, a ainsitéésférée au budget 2010 des recettes de la
Région. Nous mettons ce poste de dépenses a zdrensemble de la période de projection.

3) Les provisions interdépartementales pour les cofimements européens

En matiere d’'intervention régionale dans les prognas cofinancés par les fonds structurels
européens, nous tenons compte des chiffres repris th projection pluriannuelle présentée dans
'Exposé général du budget 2010 initial. A sav@®0.000 milliers EUR en 2011 et 180.000 milliers
EUR en 2012. Dans notre simulateur, nous considégoe la Région wallonne percevra également
180.000 milliers EUR de 2013 a 2020.

(4) Les crédits a la SOFICO

Nous distinguons ici les trois interventions deRiégion wallonne envers la SOFICO qui
font partie du programme d’investissement de cekteniére, relevées dans les documents
budgétaires de 2010 initial.
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a) Achats de biens et services
Deux postes sont relatifs a des achats de biesen@tes.

Le premier poste figure au programme 02 de la D@REXseau routier et autoroutier). Il est
destiné au versement de péages pour I'A8 et pdiaitmn E25-E40. Il se décompose en un montant
de 42.500 milliers EUR, correspondant a I'utilieatdes infrastructures autorouti€feainsi gu’en un
montant de 44.250 milliers EUR, prévu pour le ficement du programme exceptionnel de
réhabilitation du résedl Selon les informations obtenues, cette annuitérésurrente. Pour les
projections, nous reprenons des lors le montar@6dé50 milliers EUR. Rappelons que le montant
additionnel de 12.500 milliers EUR inscrit au bud2@10 initial afin de résorber le retard de paietne
des factures dues a la SOFICO est un montant éanept.

Le second poste figure au programme 11 de la DQ@QVbies hydrauliques). Ce crédit est
destiné a rémunérer la SOFICO pour les serviceerialst de gestion du fonctionnement des
infrastructures fluviales d’intérét régional dofiee la charge. Pour la projection, nous reprentens
montant du budget 2010 initial que nous maintermonstant.

b) Convention de commissionnement avec la SOFICO

Ce dernier poste est destiné a couvrir 'annuitdée a la SOFICO sur base de la convention
de commissionnement résultant de la décision dw&aement wallon, du 13 mars 2003, de confier
la réfection des autoroutes E411/E25 en provincew@mbourg a la SOFICO. Cette allocation est
également reprise au programme 02 de la DO 13. Rosimulation, nous retenons le montant de
8.400 milliers de EUR sur toute la période de mijm, conformément a la convention de
commissionnement qui prévoit notamment le verseraantel, jusqu'en 2025, d'un montant de 8,4
millions EUR et, en 2026, d'une 20éme tranche ¢&3B2millions EUR.

Nous reprenons dans le tableau T. 41 ci-aprés estireation de ces trois postes pour la période
2011-2020.

T. 41 : Les crédits pour la SOFICO (en milliers EUR

Prog. 2011-2020
13.02 Achat de biens et services (SOFICO) 86.750

Convention de commissionnement avec la SOFICO
13.02 dans le cadre de la réfection des autoroutes E411 et 8.400
E25 en province du Luxembourg

14.11 Achat de biens et services (SOFICO) 6.100
TOTAL 101.250

Sources Budget général des dépenses de la Région wallpour 2010 initial ; calculs CERPE.

8 Notons que depuis plusieurs années, le niveawititég d'utilisation des infrastructures était 88.500 milliers
EUR.

"9 Cette augmentation de 44.250 milliers EUR équigelatsomme des travaux transférés par le SPVE@RCO.

8 Source : Programme justificatif afférent aux cotapées du Ministre des Travaux publics, de I'Agitioe,
de la Ruralité, de la Nature, de la Forét et duifaine.

76 CERPE — FUNDP — juin 2010



(5) Les interventions particuliéres envers les T.E.C.téda S.R.W.T.

Le contrat de gestion conclu entre la Région wakgna S.R.W.T. et les T.E.C. vaut pour la
période 2006-2010. Selon ce contrat, les trois miggme suivantes connaissent une évolution
particuliere : la subvention d’exploitation a |&RSV.T., l'intervention pour la couverture des clesg
d’exploitation des cing sociétés T.E.C. (servicégutiers et scolaires) ainsi que le financement
d’'investissements d’exploitation. Rappelons quesnhicluons également a ce poste de dépenses
particuliéres la participation de la Région au pangme « Métro de Charleroi ».

Le premier poste (subvention d’exploitation & IR.8V/.T.) se subdivise en deux subventions :
la premiere concerne I'exploitation annuelle ets@siplement indexée tandis que la seconde, relative
la couverture des engagements sociaux, est calsulédase des codts prévisionnels auxquels la
S.R.W.T. devra faire face.

Selon le contrat de gestion, l'intervention d’exaition des T.E.C. évolue chaque année au
rythme de l'inflation plus 1%.

Néanmoins, d’apres les informations obtenues, Ubsentions afférentes a ces deux postes ne
seront pas indexées durant toute la période 2018-2Qous maintenons deés lors les deux montants
inscrits au budget 2010 initial constants pourdeqae de projection 2011-2015 et nous les indegons
partir de 2016, en tenant compte a nouveau du eotage additionnel pour les charges d’exploitation
des T.E.C..

La subvention d'investissements d’exploitation adeg\&tre fixée annuellement, s'éleve a 32.128
milliers EUR depuis 2007. En 2010, il a égaleméatpéévu un complément de la Région afin de sauteni
ce programme d'investissement d’exploitation, etpoer un montant de 2.129 milliers EUR. Nous
considérons cette opération comme non récurremgarébns le montant de 32.128 milliers EUR constant
(en nominal) pour nos projections.

Enfin, la participation de la Région au métro deuBroi s’éleve a 3.867 milliers EUR en 2010.
Nous reprenons dans le tableau T. 42 suivant lrebkedes crédits relatifs a la réalisation du métro
de Charleroi sur la période 2011-2020.

T. 42 : Les subventions particuliéres envers lesE.C. et la S.R.W.T. (en milliers EUR)

Exploitation des
sepices ouios et | Sl dela | Injesiesenents | wewo ve chare | Tot

T.E.C.
2011 325.369 35.794 32.128 6.367 399.658
2012 325.369 35.794 32.128 8.570 401.861
2013 325.369 35.794 32.128 8.450 401.741
2014 325.369 35.794 32.128 8.288 401.579
2015 325.369 35.794 32.128 8.134 401.425
2016 334.479 36.438 32.128 8.134 411.180
2017 343.845 37.094 32.128 8.134 421.201
2018 353.472 37.762 32.128 8.134 431.496
2019 363.369 38.442 32.128 8.134 442.073
2020 373.543 39.133 32.128 8.134 452.939

Sources Documents budgétaires de la Région wallonne @00 initial ; calculs CERPE.
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(6) Le ler axe du Plan Tonus communal
Suite a la réforme du Fonds des Communes, noudamlintervention Tonus communal

sur toute notre période de projection puisqu’edieimtégrée au Fonds lui-méfhe

(7) Le Fonds des Provinces, le Fonds des Communes etFlends spécial de
I'aide sociale

a) Le Fonds des Provinces

Pour le Fonds des Provinces, nous partons du mantamit au budget 2010. Nous indexons
ce montant puisque, en application du décret-pmgra du 17 décembre 1987les montants
attribués au Fonds des Provinces sont liés a tendes prix a la consommation.

Nous ajoutons a ce poste l'intervention complémnen faveur des provinces (200 milliers
EUR a l'initial 2010) que nous indexons.

T. 43 : Le Fonds des Provinces (en milliers EUR)

Fonds des Provinces
2011 141.668
2012 143.935
2013 146.382
2014 149.017
2015 151.848
2016 154.581
2017 157.363
2018 160.196
2019 163.079
2020 166.015

Sources Budget général des dépenses de la Région wall®®h0 initial ; calculs CERPE.

b) Le Fonds des Communes et le Fonds spécial de lkaidiale

Dans le nouveau systeme, il y a trois enveloppssdies : la dotation au Fonds des Communes
(qui integre désormais le Plan Tonus 1), la dotadio Fonds spécial de I'aide sociale (FSAS) eneldi
dotation au Compte CRAC pour le refinancement chdBa@es communes.

La part revenant aux Communes ainsi que la partF8AS évoluent avec linflation,
augmentée de 1% a partir de 251Gignalons également qu’a partir de 2010, le Fapisial de
I'’Aide social connaitra un refinancement récurréat5.000 milliers EUR. Notons que cette aide
complémentaire faisait I'objet d’une allocationtiiste en 2008 et 2009.

8 Notons néanmoins que l'intervention Tonus 1 déstia la Communauté germanophone fait I'objet d’'une
allocation de base distincte. Nous la traitons de®autres transferts aux germanophones.

82 Modifié par I'Arrété de I'Exécutif régional wallotu 21 juin 1991, le décret du 5 novembre 1998étzet du 27
mars 1997, le décret-programme du 17 décembre étid9rété du Gouvernement wallon du 10 décemi9@81

8 Voir communiqué du Gouvernement wallon du 30 2608.

8 Voir communiqué du Gouvernement wallon du 13 a&@909.
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Concernant la dotation au CRAC, l'allocation int#el « Dotation au CRAC dans le cadre du
refinancement du Fonds des communes » se décorapodeux parties. D’'une part, 10.616 milliers
EUR issus de l'ancien Fonds et évoluant avec #iidh. D’autre part, 20 millions EUR de
refinancement du compte CRAC pour couvrir I'opénatide reprise des charges des pensions des
villes de Liége (450 millions EUR) et Charleroi QLEillions EUR) ainsi que I'abattement complet
des charges d’emprunts des 106 communes qui ogfitiénpar le passé d'un prét de trésorerie, de
pension ou de couverture d’un déficit hospit&fie€es 20 millions EUR devraient étre constants sur
toute la période de projection.

Nous reprenons ci-apres nos estimations de cegntsiiour la période 2011-2020.

T. 44 : Le Fonds des Communes et le Fonds spécial kaide sociale (en milliers EUR)

Fonds des _Dotation CRAC Fonds spécial de
Communes refinancement Fonds l'aide sociale Total
des communes

2011 988.504 31.077 54.692 1.074.273
2012 1.014.205 31.254 56.114 1.101.573
2013 1.041.589 31.446 57.629 1.130.663
2014 1.070.753 31.652 59.243 1.161.647
2015 1.101.805 31.873 60.961 1.194.639
2016 1.132.655 32.087 62.667 1.227.409
2017 1.164.369 32.304 64.422 1.261.096
2018 1.196.971 32.526 66.226 1.295.723
2019 1.230.486 32.751 68.080 1.331.317
2020 1.264.939 32.981 69.986 1.367.906

Source: Budget général des dépenses de la Région wall@0hO initial ; calculs CERPE.

(8) Le Fonds budgétaire en matiére de Loterie

Par souci de neutralité, nous prévoyons que, channée, les dépenses de la Région wallonne
pour le Fonds budgétaire en matiére de Loterie@spandent aux moyens regus pour ce méme Fonds.

Rappelons en effet qu’'une partie des bénéfices deterie Nationale sont attribués aux trois
Communautés du Royaume et que la Région walloniientdii9,85643165 % de I'enveloppe attribuée a
la Communauté francaise, suite a une conventioe &g gouvernements de la Communauté francaise,
de la Région wallonne et de la Cocof (voir pointgZ2).

(9) La compensation de la forfaitarisation des réductios du précompte
immobilier en faveur des pouvoirs locaux

Cette compensation octroyée aux pouvoirs locauxigefd04 fait suite a une modification du
régime du précompte immobilier. Selon les inforomati obtenues, cette allocation devrait étre fixdasu
période de projection. Nous reprenons dés lorsoletant inscrit dans les documents budgétaires &ié 20
initial et nous le maintenons constant en termeimainde 2011 & 2020. Ce montant s'éleve a 41.475
milliers EUR.

% || s'agit en fait du Plan Tonus 2 auquel s'ajotitéautres préts.
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(10) Certains moyens transférés a la Communauté germanbpne

Nous classons en dépenses primaires particuliesesdnsferts de la Région wallonne vers la
Communauté germanophone dont I'évolution est ggplar un décret ou un accord de coopération.

Ainsi, sont concernées la dotation pour le tramsder compétences en matiere d’emploi, la
dotation pour le transfert de compétences en neatiéer pouvoirs subordonnés, la dotation pour le
transfert de la protection des monuments et sites que des fouilles archéologiques, la subvention
dans le cadre de la politique des télécommunicatnenfin la dotation pour permettre a la
Communauté germanophone d’assurer le transpodiseatterne.

Reprenons chacun de ces postes et présentonsddutian.

a) La dotation pour le transfert de compétences enéreat’emploi

Le transfert en matiére d’emploi est réglé damdéleret de la Communauté germanophone du
10/05/1999 (M.B. du 29/09/1999) et le décret régiomallon du 06/05/1999 (M.B. du 03/07/1999). Il
y est stipulé que le montant versé par la Régibadapté annuellement a la fluctuation des moyens d
la Région visés a l'article 33 de la Loi de finamemt. Selon les informations recues de la Région
wallonne, il s’agit de I'évolution de l'indice dgsix a la consommation. Pour notre simulation, nous
reprenons des lors le montant figurant au budge®d 2ditial et nous I'indexons sur toute la périate
projection.

b) La dotation pour le transfert de compétences eniem@atde pouvoirs
subordonnés

Le 21 janvier 2004, un accord est intervenu emr&duvernement de la Région wallonne et
celui de la Communauté germanophone, concernantatesfert de compétences en matiere de
pouvoirs subordonnés. Ce transfert fait suite auhaid du Gouvernement de la Communauté
germanophone d’exercer la tutelle sur ses commeingés financer celles-ci.

Le décret du 27 mai 2004 relatif a I'exercice, BaCommunauté germanophone, de certaines
compétences de la Région wallonne en matiére deopswsubordonnés précise I'étendue du transfert
de compétences ainsi que les moyens financieribbuat. Il est ainsi prévu que, des 2005, la
Communauté germanophone exerce les compétencestiénae :

- fabriques d'églises et établissements chargés dgeddion du temporel des cultes
reconnu®® ;

- funérailles et sépulture ;

- financement général des communes, des aggloméatbndes fédérations de
communes et des provinces ;

- exercice et organisation de la tutelle sur les camen et les zones de pofice

- financement des missions a remplir par les commuiess agglomérations et
fédérations de communes, les provinces et d’apeesonnes morales de droit public
dans les matiéres qui relévent de la compétenceédems, sauf lorsque ces missions

8 A I'exception de la reconnaissance des culteggtritements et pensions des ministres des cultes
87 Composées exclusivement de communes situéestemriteire de la région de langue allemande.
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se rapportent & une matiére qui est de la compegtdad’autorité fédérale ou des
communautes.

En termes budgétaires, ce transfert est accompagmé&e dotation a la Communauté
germanophone, a savoir un montant annuel de 17.45d|liers EUR adapté au taux d'inflation a partir
de 2005. Pour la simulation, nous reprenons le ambrite la dotation qui figure dans les budgetsade |
Région wallonne en 2010 et nous l'indexons surettaipériode de projection.

c) La dotation pour le transfert de compétences eniareatde protection des
monuments et sites ainsi que des fouilles archapleg

Pour la dotation pour les monuments et sites gjnsiles fouilles archéologiques, le transfert
est régi par le décret de la Communauté germaneptiori7/01/1994 (M.B. du 16/03/1994) modifié
par le décret du 10/05/1999 (M.B. du 29/09/199%) ti@nsfert de compétence a également fait I'objet
d’'un décret régional wallon, daté du 23/12/1993 (MIB/02/1994) et modifié par le décret du
06/05/1999 (MB 03/07/1999). Selon ces textes,neparticulier le paragraphe 5 de Il'article 3 des
décrets du 17/01/1994 et du 23/12/1993, il estipryva partir de 2000 la fixation du montant de la
dotation s’effectue sur base du montant de 'amméeédente, adapté a la fluctuation des moyers de |
Région visés a l'article 33 de la Loi de financemé&@omme pour le transfert de compétences en
matiere d’emploi, nous reprenons donc le montadi02ditial que nous indexons pour la période
2011-2020.

d) La subvention dans le cadre de la politique degsc@ihmunications ela
dotation pour le transport scolaire interne

C’est I'accord de coopération signé a Eupen le 2&A98 entre la Région wallonne et la
Communauté germanophone (décret de la Communautdagephone du 10/05/1999, M.B. du
21/08/1999 et décret de la R.W. du 06/05/1999, M1B21/08/1999) qui prévoit des transferts entre
les deux Entités fédérées pour certains projets :

— larticle 10 de cet accord prévoit un transferturéent de 3 millions de BEF (ou 75
milliers EUR) pour la mise en ceuvre de projets tpgo en matiere de
télécommunicatiofl, ce montant étant maintenu constant d’une antiéatze.

- larticle 11 de ce méme accord concerne la priseclearge du transport interne des
éleved®; a cette fin, la Région transfére 3 millions dEFB(soit 75 milliers EUR) & la
Communauté germanophone. D’apres I'accord de catipBr ce montant est maintenu
constant d’'une année a l'autre. C’est donc I'hyps¢hd’évolution que nous retenons.

Ci-apres, nous détaillons notre estimation de #érehnts moyens transférés par la Région
wallonne a la Communauté germanophone.

8 |es deux entités collaborent pour le choix degets@ffectivement retenus.
8 Par transport interne, on entend le déplacementétives entre I'établissement scolaire et les siatérét
pédagogique, pour les jours normaux d'ouverturéaseo
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T. 45 : Les moyens particuliers transférés a la Comunauté germanophone (en milliers EUR)

. Monuments et Politique des
. Pouvoirs . : o Transport
Emploi . sites et fouilles télécommu- o Total
subordonnés . h S scolaire interne
archéologiques nications
2011 12.609 22.132 2.037 75 75 36.928
2012 12.811 22.486 2.070 75 75 37.516
2013 13.028 22.868 2.105 75 75 38.151
2014 13.263 23.280 2.143 75 75 38.835
2015 13.515 23.722 2.183 75 75 39.570
2016 13.758 24.149 2.223 75 75 40.280
2017 14.006 24.584 2.263 75 75 41.002
2018 14.258 25.026 2.303 75 75 41.738
2019 14,514 25.477 2.345 75 75 42.486
2020 14.776 25.935 2.387 75 75 43.248

Source: calculs CERPE.

(11) Les interventions financieres dans le capital de I18.P.G.E.

Pour rappel, les trois interventions financieressdie capital de la S.P.G.E. qui figuraient au
budget de la Région wallonne depuis 2004 ont é&éerablées dans une seule allocation de base
depuis le budget 2009 initial.

Concernant lintervention financiére pour les nossi liées au démergement qui ont été
confiées a la S.P.G.E., des augmentations annuagleapital sont prévues depuis 2004 & concurrence
de 7.200 milliers EUR. Nous reprenons des lors astamt pour nos projections.

La seconde intervention doit permettre a la S.RP.@ekEfinancer les investissements en matiere
d’épuration, et ce malgré le poids des chargesadaépqu’elle doit assumer suite aux missions goniu
été déléguées par la Région. Par conséquentgéildigéidé de pallier ce probléme par un accroissedes
capitaux permanents de la SPGE. Le remboursemeo¢tdencours s'opére par tranches annuelles de
3.966 milliers EUR. N'ayant plus d'informations quizau niveau des dépenses restant a couvrir, nous
maintenons cette annuité constante sur toute pétiede de projection.

Le dernier montant concerne les missions relat&ekassainissement rural groupé. Un
montant fixe de 1.181 milliers EUR est inscrit depR006 et nous supposons que celui-ci restera
constant sur toute notre période de projection.

(12) Provision interdépartementale pour le Plan Marshall2. Vert

Les montants nécessaires a la finalisation du lglarshall 1 ainsi qu’a la mise en oeuvre du
plan Marshall 2. Vert ont été provisionnés, a tiali2010, sur la D.O. 33, créditée de 226.000iend!
EUR. Rappelons que ce crédit se décompose en dentants : 120.100 milliers EUR, affectés a
'apurement de I'encours des engagements liés au Fharshall 1, et 105.900 milliers EUR, destinés
aux dépenses du Plan Marshall 2.Vert (voir pointd29).

En 2010, nous y ajoutons le solde des créditsfestat Plan Marshall 1 inscrits au budget, pour un
montant de 25.511 milliers EUR. Le montant glok&lese dés lors & 251.511 milliers EUR.

Les dépenses relatives aux Actions prioritaires péuenir wallon et au Plan Marshall 2.Vert
n’ont pas été budgétées poste par poste. Néanr@prajection pluriannuelle de 'Exposé général@0
mentionne un montant de 274.695 milliers EUR p@irl2et 293.597 milliers EUR pour 2012.
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(@) Les dépenses liées aux Actions prioritaires pourAvenir wallon (APAW)

Les dépenses relatives aux Actions prioritairesr gdAvenir wallon étaient prévues sur
quatre ans a partir de 2006 (et pour un total @endilliard EUR). Toutefois, nous retrouvons au
budget 2010 deux montants liés aux APAW : 25.51lliers EUR ainsi que 120.100 milliers EUR
d’encours (voir point 12) (a) p.39). D’aprés ledoimations obtenues, I'encours total s’éléve a
267.000 milliers EUR, et devrait étre apuré intégreent en 2014.

(b) Les dépenses liées au Plan Marshall 2.Vert

Rappelons qu’un montant de 105.900 milliers EYURiscrit & la D.0.33, est prévu pour les
dépenses relatives au Plan Marshall 2.Vert en p@adifpoint 12) (b) p.42).

Sur la période 2010-2014, ce seront plus de 1,BamilEUR qui seront consacré au Plan
Marshall 2.Vert, en ce compris les engagementaligsfinancements alternatifs.

Nous reprenons dans le tableau suivant notre gimjedes crédits relatifs au Plan Marshall 1
et au Plan Marshall 2.Vert et intégrons égalementiontants du budget 2010 initial a titre de rhppe

T. 46 : Dépenses relatives aux Plans Marshall 1 Btarshall 2.Vert (en milliers de EUR)

2010 2011 2012 2013 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020

Provisions interdépartementales

251.511|274.695|293.597|343.608 |398.000| O 0 0 0 0 0
pour le plan Marshall 2.Vert
Dont APAW 145.611| 87.195 | 43.597 | 16.108 0 0 0 0
Dont Plan Marshall 2.Vert 105.900|187.500 | 250.000 | 327.500 | 398.000| O 0 0

Sources Budget général des dépenses pour 2010 iniidtuls CERPE.
(13) Les dépenses liées a certains postes de I'endettatriadirect

(a) Le C.R.A.C.

Comme nous l'avons expliqué précédemment, lesrdiité postes du budget liés au CRAC
ont été mis en évidence dans le simulateur. Nopemens ci-aprés ces crédits classés en dépenses
primaires particuliéres.

Les montants des diverses contributions de la Régiallonne envers le CRAC que nous
reprenons en dépenses primaires particulieressomalement fixes dans le temps.

Rappelons que dans le cadre du financement desnscfirioritaires pour la Wallonie,
certaines interventions en faveur du CRAC ont étéruiées au budget 2006 iniffalLes montants
ont augmenté progressivement pour retrouver en 2¥9Inontants des annuités de base (soit les
montants de I'année 2005).

Nous reprenons la projection des différentes afioea dans le tableau T. 47 ci-dessous et
reprenons également les montants du budget 204 antitre de rappel.

% Selon les informations obtenues, ce montant sera doute revu lors de I'ajustement budgétaire 204 @ne
contribution de certains OIP et laugmentation eigaines recettes de la Région.

%1 C'est le cas pour l'intervention régionale & verae CRAC pour I'assainissement des communes adesa
obérées et des provinces mais aussi pour le finegmealternatif des infrastructures hospitalieres.
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T. 47 : Dépenses primaires particulieres liees auRAC (en milliers de EUR)

Prog. 2010 initial | 2011-2020
Intervention régionale en faveur du CRAC pour le financement alternatif des

09.08 équipements touristiques 2.100 3.650

13.11 Intervention re_:g|onale a verser au CRAC dans le cadre du financement alternatif 12.147 13.547
des Grandes infrastructures

13.12 S'l_Jb\{e[mon au C.R.AC. pour le flnanc_ement d |,nve_st!ssements communaux 14.000 16.500
d'intérét supra local destinés aux services de sécurité

16.12 Intervention régionale a verser au CRAC dans le cadre du financement alternatif de 7,000 7,000

I'offre de logements publics (PST 3)
16.12 Annuités complémentaires CRAC (logement) - -

Intervention régionale en faveur du CRAC pour couverture des charges annuelles
16.31 découlant du financement alternatif des investissements a caractére énergétique 7.250 9.000
dans les batiments publics

Intervention régionale complémentaire a verser au CRAC pour I'assainissement

17.02 N o . 44.689 44.689
des communes a finances obérées et des provinces

17.12 !ntervennon reg|ona]e en faveur du CRAC pour le financement alternatif des 30.005 30.005
infrastructures hospitaliéres

17.12 Intervention en faveur du CRAC dans le cadre du plan de cohésion sociale 9.140 9.140

17.14 Inte_-rvennon régionale en faveur duACRAC pour le financement alternatif des 6.700 6.700
maisons de repos pour personnes agées

17.14 Intervention régionale en faveur du CRAC dans le cadre du Plan d'Inclusion Sociale 3.290 3.290

17.14 Intervepnon re_:g|onale en fa'yeur d_u CRAC dans le cadre des emprunts 11.750 11.750
complémentaires au plan d'inclusion sociale

17.15 !ntervennon régionale en fayeu_r du CRAC pour le financement alternatif des 600 600
infrastructures relevant de I'’Awiph

17.15 Intervention en faveur du CRAC dans le cadre du plan d'inclusion sociale 820 820
Total 149.491 156.691

Source: Budget général des dépenses pour 2010 ind#&@tuls CERPE.

(b) Le Fadels

Nos hypothéses de projection concernant le Fadealslas suivantes : la Région ayant décidé
de ne pas rembourser cette dette résiduelle pinstdht, nous mettons a zéro la contribution
volontaire sur toute la période de projection. Poairqui est de I'annuité a verser au Fadels, elle
correspond aux charges d'intérét de I'encours u&siqui sont calculées en référence au taux déntér
a long terme du Bureau fédéral du Plan (voir tablea35).

(c) L’emprunt de soudure

L'encours de I'emprunt de soudure est constant idep®99 et s'éleve a 795,3 milliers de
EUR. Selon les informations fournies par la Régi@llonne, aucun désendettement n’est prévu pour
cet encours a I'heure actuelle. Nous reprenons denoontant de 795,3 milliers pour 'ensemble de
nos projections. En ce qui concerne les chargeséddt de cet emprunt, elles sont couvertes par la
garantie wallonne. Pour nos projections, nous genss le montant 2010.

(14) Octroi des moyens d’actions aux organismes financi ayant pour but la
consolidation et le développement des PME wallonnésode 8)

De 2005 a 2008, ce poste était crédité de 15.00@miEUR. Il a connu une augmentation de
25.000 milliers EUR en 2009 afin d’augmenter lesd® propres de la SOWALFIN et pour faire suite
aux décisions prises par le Gouvernement wallos tiacadre de la crise financiere. Le budget 2010
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initial de la Région wallonne alloue de nouveaw@8.milliers EUR & ce poste. Nous reprenons des
lors pour notre période de projection le montant8i€©00 milliers EUR constant en terme nominal.

(15) Octroi de crédits et participation aux entreprisesdans le cadre de leur
restructuration (code 8)

Le crédit 2010 s’éleve a 122.835 milliers EUR.dhgprend une augmentation de capital de la
SOGEPA pour un montant de 70.835 milliers EUR,iajne 52.000 milliers EUR, dont 20.000 milliers
EUR de majoration par rapport a 2009, prévu potinecement des interventions en mission délégué
qui lui sont confiées. Selon les informations ob&en ni 'augmentation de capital, ni la majoratien
sont récurrentes. Nous reprenons des lors pour pétiode de projection le montant de 32.000 mrsllie
EUR constant en terme nominal.

(16) Fonds destiné au financement des aides et des intentions de la R.W.
pour la recherche et les technologies

Ce fonds a été créé par le décret du 3 juillet 2808mplace le Fonds destiné au financement
des aides et des interventions de la R.W. poudhearche et les technologies. Nous gardons dés lors
I'hypothése de projection que nous avions adoptée pe dernier, & savoir un maintien du montant
constant sur toute la période de projection.

(17) Subvention de fonctionnement au Forem et pour la géion du P.R.C.

L’évolution de cette subvention est précisée dansohtrat de gestion qui lie le Forem et le
Gouvernement wallon. Il est en effet prévu qu'aipde 2002, la subvention soit indexée annuellémen
(hors subvention P.R.C.) en tenant compte du parardénflation retenu pour le calcul de la dotatio
I.P.P. de la Région. Ce taux d’adaptation est tneuajoré d’un pourcent additionnel.

(18) Dotation a 'TAWEX

Le contrat de gestion conclu entre TAWEX et le @@unement wallon pour une durée de 5
ans a partir du®ljanvier 2006 a été signé en janvier 2007. La dotatctroyée a 'AWEX (ayant un
montant de base de 55,882 millions EUR en 2006adaptée annuellement en fonction de I'indice
santé. Au-dela, le contrat de gestion prévoit ge’aroissance complémentaire de 1% maximum du
montant de base pourra étre octroyée apres disoussis de I'élaboration annuelle du budget
régional.

Notons par ailleurs que ces moyens octroyés pduérantuellement étre revus en fonction des
missions nouvelles que le Gouvernement wallon ecaifi a I'’Agence. Pour notre projection, nous lions
a l'indice santé le montant de la subvention gquirie dans les budgets de la Région wallonne en 2010

(19) Dotation a la SWL pour 'augmentation de I'offre delogements publics

Pour rappel, ce crédit est destiné a financer legrammes d’investissements approuvés par
le Gouvernement wallon dans le cadre de I'ancragal [du logement en vue d’augmenter I'offre en
logements locatifs sociaux, moyens de transitiasdition.
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Pour les années a venir, le programme justifioaifitionne les montants suivants : 55.000 milliers
EUR en 2011, 60.000 milliers EUR en 2012 et 46.580ers EUR en 2013. Il ne prévoit aucun crédit
pour les années suivantes. Ce sont ces chiffresayigereprenons pour notre période de projection.

(20) Dotation additionnelle a la SWL pour le financementu PEI

Cette charge liée a un financement alternatif dewiarmalement s’élever chaque année a
36.000 milliers EUR. Rappelons cependant que ceemosonnu plusieurs ajustements entre 2006 et
2009. Néanmoins, il retrouve son niveau initial @&40. Nous maintenons donc un montant de
36.000 milliers EUR constant en nominal sur toatpédriode de projection.

(21) Subvention complémentaire pour le PEI

Depuis le budget 2008 initial, ce poste est crétttd.750 milliers EUR. Nous maintenons dés
lors ce montant constant en nominal sur toute lg@é de projection.

(22) Dotations a la Sowaer et augmentation de capital

Concernant la dotation a la Sowaer relative a lsemen oeuvre des mesures
d'accompagnement et d'information, le contrat detige signé entre la SOWAER et la Région
wallonne pour la période 2006-2008 précise queiiegion globale des moyens qui seront versés par
la Région pour la période 2009-2015 est de 148BZ3milliers EUR? Si nous supposons une
annuité constante pour le solde restant dispomble les années 2011 a 2015, cela revient a un
montant de 22.010 milliers EUR par an. Nous maioniendes lors ce montant constant en terme
nominal sur toute notre période de projection.

Selon nos informations, la dotation a la Sowaer faacomplissement de missions déléguées
spécifiques en matiere de slreté et de sécurit@itiétre constante en nominal sur toute la péraele
projection, a savoir 7.800 milliers EUR.

Enfin, 'augmentation de capital de 10.800 milli&#dR est récurrente. Nous maintenons donc
ce poste constant en nominal de 2011 a 2020.

(23) Interventions financieres en faveur de la Sowafinalpour couvrir les
charges liees a des financements alternatifs (homnesures liées aux
APAW)

Pour rappel, il s'agit de deux interventions fio@nes en faveur de la Sowafinal servant a
couvrir des charges annuelles découlant de finaametmalternatifs (infrastructures d’accueil des
activités économiques d’'une part et assainissemenénovation des sites d’activités économiques
désaffectés d'autre part).

Puisqu'il s’agit d’annuités, nous maintenons cestaots constants en nominal sur notre
période de projection, a savoir 1.167 milliers E€Hacune.

92 Chiffre issu du plan financier 2005-2015 appropagéle Gouvernement wallon en date du 24 mars 2005.
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(24) La provision conjoncturelle

En 2009, une provision conjoncturelle de 90.000iend EUR a été inscrite pour faire face a
une éventuelle dégradation conjoncturelle. Au bu@§4a0 initial de la Région, plus aucun montant
n'est prévu a ce titre. Puisqu'il s’agit d’'une dape non récurrente, nous mettons ce poste a z€ro su
I'ensemble de la période de projection.

(25) La provision pour le respect des engagements de RW dans le cadre des
Accords de coopération.

Cette provision reflétait I'accord de principe destposer la récupération de [I'effort
additionnel consenti en 2006 dans le cadre du cesjeel'objectif du pacte de stabilité, pour autant
gue I'ensemble des Entités fédérées fassent égatlameeffort. Dans le contexte de crise actuel, cet
accord n'est plus de mise.

En 2009, la Région wallonne a dés lors décidé ekadir ces moyens disponibles a la mise en
place du « plan d’actions anti-crise » présentédrembre 2008 (séance spéciale du Gouvernement
wallon du 5/12/2008). Apres arrétés de transfertnbntant dégagé de 42.970 milliers EUR a permis
de financer partiellement les trois mesures suagnta participation au capital de la Caisse vaaléo
d’'investissements a concurrence de 20.000 mili#yR, des mécanismes de tiers-investisseurs pour
15.000 milliers EUR et enfin une augmentation dpitedde la SOFICO. Ces trois mesures étant one
shot, nous mettons ce poste a zéro sur la périgeajection.

(26) Le prét Tremplin et I'Eco-prét

Les mesures décidées par le Gouvernement walloteajqui concerne le prét Tremplin et
'Eco-prét devraient figurer dans les dépenses iqudigres. Cependant, nous n’avons pas
d’'information précise concernant leur impact budgét. Soulignons que le colit de ces mesures va
dépendre de leur succeés, il est dés lors peu @rdaire une estimation. Aucun montant n’est aes |
repris dans notre projection.

(27) Autres dépenses particuliéres (« one shot »)

Rappelons que cette catégorie de dépenses pamésilieprend toutes les dépenses de la
Région que nous pouvons qualifier de « one sh@es. mesures étant non récurrentes, nous mettons
ce poste a zéro sur la période de projection.

% Notons tout de méme l'inscription, au budget 2@fiflal, d’'une intervention en faveur de la SWCupta
gestion du « prét Tremplin », créditée de 2.000iers| EUR. Signalons qu'il existe toujours une edltion pour la
gestion du « prét Jeunes » qui est elle crédit@d @7 milliers EUR en 2010 initial.

CERPE — FUNDP — juin 2010 87



IV. 3. 3. Les charges d’intérét et les charges d’amortissetrds la dette indirecte

Les charges liées a la dette indirecte pésent deemeadurable sur le budget de la Région
wallonne. Une perception correcte de leur évoluéisnessentielle dans la détermination de la paositi
budgétaire future de I'Entité. La dette repriserayé intégrée a la dette directe en 26)06s charges
y afférentes seront traitées au point suivant 3l\4).

Concernant la dette indirecte, nous considéronstaue les encours sont « figés » ou fixes.
Cela veut dire gu'ils évoluent uniquement en fanttdes amortissements. En effet, ces encours
hérités du passé ne devraient pas connaitre diaserent puisqu’il s'agit de dettes du passé dont |
Région ne fait plus gu'assumer les charges.

Il reste en 2010, selon nos calculs, deux encoars muls en dette indirecte. Il s'agit des
encours de la SW.D.E. et du F.L.F.N.W./S.RW.MWE.S. Notre méthode de projection générale des
charges est la suivante : tout d’abord, sur toat@driode de projection, nous supposons l'annuité
identique a celle de 2010. Nous utilisons ensuitgdrnier taux d’intérét implicite que nous appligsi
a I'encours de I'année précédente pour détermasecharges d’intérét. Le montant des amortissements
est alors obtenu en déduisant les charges d’irdérEannuité. Enfin, en diminuant I'encours denbée
précédente des amortissements calculés, nous abtEnonouveau solde restant dd.

Rappelons gu’en ce qui concerne I'encours du Fdedsgement des familles nombreuses de
Wallonie, la Région s’est uniquement engagée araoun différentiel d'intérét. Par contre, pour la
Société régionale wallonne du logement, elle inéetvégalement au niveau des amortissements.
Puisque le montant des intéréts inscrit au budgééib pas la distinction entre les deux encounsisn
faisons dés lors I'hypothese que les intéréts mestientiques aux montants figurant au budget 2010
sur toute la période de projection. Les amortissgsneont aussi constants dans le temps puisqu’ils
sont toujours calculés en déduisant les chargagédit de I'annuité (supposée constante). Notors qu
ces charges d’amortissement sont nlfijeales le restent donc sur toute notre périoderdgection.
Cette derniere hypothése implique que I'encourdiménue pas.

Il existe cependant une particularité pour I'encolié au CRAC. Celui-ci est en effet nul
depuis le budget 2006 initial et ne devrait donespgngendrer de charges d'intérét. Néanmoins, des
intéréts d’emprunts contractés dans le cadre dediaissement des communes a finances obérées sont
toujours inscrits dans les documents budgétairda &egion wallonne. De plus, selon la convention
entre la Région et Dexia BandBides intéréts évoluent au rythme de linflaticaguelle est majorée
d’'1% a partir de 2010. Désormais, nous modélisette diypothese dans notre simulateur.

Nous reprenons ci-dessous les charges d'intécBaetortissement des encours non nuls de la
dette indirecte. Puisque la dette résiduelle vissddu Fadels et 'emprunt de Soudure appartiennent
également a la dette indirecte de la Région, nepienons leurs charges d’intéréts charges d'intérét
titre indicatif, puisque nous les avons déja tesita la section précédente (1V.3.2, point 13 p.84).

* Pour rappel, les trois encours IFPME ont quaniaéé consolidés postérieurement & 'opératioregese de
dette de décembre 2003. lIs ont donc fait I'objend nouvelle reprise en dette directe durant Een2007.

% En outre, rappelons que le poste relatif au difféel d'amortissement d'emprunts contractés pAWES pour le
financement des programmes d'activité 1986-1987e(&), apparu au budget des recettes 2008, estriésmul au
budget des recettes 2010.

% Convention du 30 juillet 1998, telle que modifigs son avenant n°16 du 15 juillet 2008.
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T. 48 : Projections des charges d'intérét et amorssement de la dette indirecte RW (en milliers EUR)
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

S.W.D.E.

Intéréts 149 81 10 0 0 0 0 0 0 0

Amortissements 1.821 1.889 276 0 0 0 0 0 0 0
FLFNW/SRWL-SWCS

Intéréts 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5

Amortissements 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
C.R.A.C.

Intéréts 15.560 15.965 16.396 16.855 17.344 17.829 18.328 18.842 19.369 19.911

Amortissements 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Total des intéréts 15.714 16.050 16.411 16.860 17.349 17.834 18.333 18.847 19.374 19.916
Total des amortissements 1.821 1.889 276 0 0 0 0 0 0 0
Dette résiduelle Fadels
Intéréts 39.873 39.873 39.873 39.873 39.873 39.873 39.873 39.873 39.873 39.873
Amortissements 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Emprunt de Soudure
Intéréts 26.000 26.000 26.000 26.000 26.000 26.000 26.000 26.000 26.000 26.000
Amortissements 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Source: calculs CERPE

Rappelons que les amortissements de la dette atelsent intégrés en dette directe. Cela
signifie que I'encours indirect diminue mais un empunt d’'un montant équivalent est effectué.
Ce nouvel encours apparait alors en dette directd y a donc un transfert de la dette indirectesve
la dette directe, sans toutefois que cela ne netidindettement global de I'Entité.

IV. 3.4. Lescharges d’intérét de la dette directe et regris

La dette reprise étant intégrée a la dette dirgepris 2006 (IFPME des 2007), le budget ne
mentionne dés lors plus gu'un montant global pesrcharges d’'intérét de la dette directe et reprise

Notons que ces charges d'intéréts se divisent ex citégories : les intéréts dus dans le cadre
de la gestion de trésorerie (charges sur la detteig terme) et les charges afférentes a la ddtiag
terme (durée de plus d’'un an). C’est dans cettri@ler catégorie que figure I'ensemble des charges
d’intéréts relatives a la dette reprise.

En ce qui concerne les charges d'intérét payéelaglette a court terme, nous retenons pour
la projection un montant identique a celui insatitbudget 2010 initial. Quant aux charges de leedet
directe a long ternié contenant donc les charges de la dette reptiss,sont calculées chaque année
de fagon endogéne, a partir de la variation dettedlirecte et des intéréts de I'année précédente

Intérétsy = Intéréts.q) + [Taux d’intéréf, * Variation de la dette directe et reprisg]

Variation de la dette directe et reprisg = Réemprunts de la dette indiregte
— Solde net a financen,

Le taux d'intérét provient du module macroéconoraigaveloppé par le CERPE (voir tableau
T. 35). Rappelons gu'il N’y a pas de charges d'disegments relatives a la dette directe et reprise
puisque les amortissements de ces derniéres npdertobjet d’imputations budgétaires.

" Rappelons que ce poste inclut 1.250 milliers EQRespondant & la prise en charge des intéréteedébiiés au
préfinancement FSE par la Communauté francaise.
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IV. 4. Les soldes et I'endettement de la Région wal lonne

IV. 4. 1. Les hypothéses de projection des soldes de la Ragalonne

Le modele macrobudgétaire consacré a la Régioromradl calcule quatre soldes : le solde
primaire, le solde net a financer, le solde briim@ncer et le solde de financement SEC95.

Le solde primaireest calculé comme la différence entre les recétiedes et les dépenses
primaires totales.

En soustrayant les charges d'intérét totales (éstinde facon endogene) du solde primaire,
nous obtenonke solde net a financer

Ensuite, en déduisant les charges d’amortissemenblile net a financer, nous obtenons le
solde brut a financer

Enfin, le modéle calcule Isolde de financement SEC%e dernier sert de cadre de référence
pour évaluer I'importance de la contribution degitEéa fédérées a la réalisation des objectifs irdpos
a la Belgique par le Pacte européen de stabilitér Passer du solde brut & financersalde de
financement SEC95, quatre corrections doivent@is®s en compte, nous les reprenons une a une et
précisons les hypothéses de projection que noeisaes.

(@) L'élargissement des résultats a I'ensemble des rosgaes faisant partie du
secteur « administrations publiques » au sens d SE

Pour I'année 2010, le montant inscrit au titre dieles budgétaire des institutions du périmétre
de consolidation reprend le solde budgétaire dst#iitions consolidé&Set intégre le solde budgétaire
négatif du Fonds d’égalisation des budgets (-70l&ms EUR).

La projection pluriannuelle reprise dans I'Expogédral 2010 de la Région prévoit un solde
du regroupement économique de -10.000 milliers EdR011 et 2012. Nous reprenons ces montants
puis mettons ce poste a zéro pour le restant ¢etriade de projection par manque d'information
concernant son évolution.

(b) Les amortissements de la dette relevant du pérendtrconsolidation

Puisqu’ils ne constituent pas une charge en coridaBEC, il convient de retrancher des
dépenses tous les articles budgétaires dont leé@mmemique commence par 9. Les postes du budget
concernés sont les suivants :

- les amortissements de la dette indirecte ;
- les interventions en capital résultant d’opératid@promotion (programme 12.31) ;

— La convention de commissionnement avec la SOFIO® ¢k cadre de la réfection des
autoroutes E411 et E25 en province du Luxembouggréint au programme 13.02) ;

% Rappelons que nous considérons le montant véi@iida Cour des Comptes plutdt que celui mentiatarés
I'Exposé général de la Région wallonne pour I'anmédgétaire 2010.

90 CERPE — FUNDP — juin 2010



- l'intervention en capital résultant de la locatiimancement destinée a la réalisation du
programme Cyber-écoles (inscrite au programme 18.25

Pour estimer le montant de cette correction damsspnojections, nous additionnons chaque
année nos estimations de ces quatre postes.

Notre estimation de I'évolution des amortissemeletda dette indirecte a déja été présentée a
la section IV. 3. 3 L’évolution de la convention d@mmissionnement avec la SOFICO a été traitee au
point (4) p.75. Il s’agit d'une annuité (montanhstant en nominal sur toute la période de projagtio
En ce qui concerne les interventions en capitallta@s d’opérations de promotion et I'interventien
capital résultant de la location-financement déstia la réalisation du programme Cyber-écoless elle
sont classées en dépenses primaires ordinairestepar conséquent, indexées dans notre projection

(c) La sous-utilisation de crédits

En ce qui concerne la sous-utilisation de créditle s’éleve a 242.000 milliers EUR au
budget 2010 initial (soit 3,5% des dépenses prigsair

Nous supposons que celle-ci est nulle sur 'ensemblla période de projection.

(d) Les octrois de crédits et de prises de participa(®0.C.P.P.) nets

Il convient de retrancher des dépenses budgétaimsde des opérations d’octrois de crédits
et de prises de participation (O.C.P.P.) car cellesont considérées par le SEC 95 comme des
opérations sans influence sur le solde de finanoeme

Ces O.C.P.P. sont regroupées a la classe 8 daskifilation économique des dépenses et des
recettes des pouvoirs publics.

La correction pour 2010 initial s’éléve a 231.394liers EUR ; elle ne concerne que les
O.C.P.P. du budget de la Région (M.R.W. et M.Eall.zens strict puisque aucune correction relative
aux O.C.P.P. des institutions consolidées n’a étéptabilisée.

Pour évaluer le montant du solde des O.C.P.P. dassrojections, nous reprenons notre
estimation de I'évolution de chaque allocation desebprésentant un code 8 dans le budget de la
Région wallonne, tant en recettes qu’en dépenses.

Soulignons que la baisse de ce poste a partir di# 6t principalement due au programme
18.03 qui comprend, en 2010, le montant de 70.8Berm EUR en vue d’'une augmentation du
capital de la SOGEPA. Cette opération étant oneesm@010, elle est des lors nulle sur la péricele d
projection.

A noter que, faute d'informations, nous ne congidérpas de correction pour les institutions

consolidées.

(e) Récapitulatif de I'estimation des corrections aeeffier pour déterminer le
solde de financement

Pour conclure, nous reprenons ci-dessous notrenagih des quatre corrections qui
permettent de passer de I'évaluation du soldedfuancer au solde de financement.

CERPE — FUNDP — juin 2010 91



Rappelons que depuis 2007, 'Exposé général tiempte d’'une rubriqgue supplémentaire
dans les corrections SEC. Ce poste, intitulé «rdiweest crédité en 2010 d’'un montant négatif de -
10.000 milliers EUR afin de compenser d’éventueltesrections, non prévisibles au moment de
I'élaboration du budget. Nous avons décidé de metrposte a zéro sur toute la projection.

T. 49 : Estimation des corrections pour déterminete solde de financement (en milliers EUR)

Amortissements
Périmetre de relevant du périmetre | Sous-utilisation de O.C.P.P. nets Total des
consolidation de consolidation crédits Codes 8 corrections
Codes 9

2011 -10.000 35.761 0 141.756 167.517
2012 -10.000 36.238 0 142.902 169.140
2013 0 35.066 0 144.139 179.204
2014 0 35.265 0 145.470 180.735
2015 0 35.775 0 146.902 182.677
2016 0 36.268 0 148.283 184.551
2017 0 36.769 0 149.690 186.459
2018 0 37.280 0 151.121 188.401
2019 0 37.800 0 152.579 190.379
2020 0 38.329 0 154.063 192.392

Sources Documents budgétaires de 2010 initial ; cal@HERPE.

(f) Les objectifs budgétaires

Comme nous l'avons expliqué dans la partie Il.4elce rapport (voir p.55), des objectifs
budgétaires ont été fixés lors de la CIFB du 15eddwe 2009 pour les années 2009 et 2010. Cet
accord entre le Gouvernement fédéral et les enfidéigrées se base sur le rapport du CSF
« Trajectoires budgétaires a court et moyen termedatives au programme de stabilité 2009-2012
ajusté »(septembre et octobre 2009), suPl®gramme de Stabilité de la Belgique 2009-2e13ur
I'accord du 16 septembre 2009 qui prévoit la cléggntité ) — 35% (Entité 1) pour la répartiticie
I'effort budgétaire a effectuer en vue d’'un retodurl’équilibre budgétaire de I'ensemble des
administrations publiques d’ici 2015.

Dans le méme esprit, des objectifs budgétairesGteamunautés et des Régions pour les
années 2011 et 2012 doivent également étre disdléémmoins, dans le contexte actuel, il n'y a pas
eu de nouvel accord du Comité de concertation deqalui de décembre 2009.

Dans cette mesure, pour nos projectiongus ne tenons pas compte d’objectifs
budgétaires
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IV.4.2. Les hypotheses de projection de I'endettement dedgion wallonne

Soulignons que nous ne tenons pas compte, daesaabtul de I'endettement total, dedette
garantie de la Région wallonne (estimée a prés de 4,5amiili d’euros fin 2008} ni du volume des
financements alternatifs (environ 4 milliards d’euros selon le rapport dedommission Budget du 9

juin 2008).

1)

La dette indirecte

Nous présentons ci-apres les projections relativesencours de la dette indirecte.

T. 50 : Projections des encours de la dette indirez RW au 31/12 (en milliers EUR)

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
SWDE. 2.165 276 0 0 0 0 0 0 0 0
FLFNW/SRWL-SWCS 9.293 9.293 9.293 9.293 9.293 9.293 9.293 9.293 9.293 9.293
CRAC. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Encours au 31/12 11.458 9.569 9.293 9.203 9.293 9.203 9.203 9.293 9.293 9.293
E:gglges'd“e"e 790.210 | 790.210 | 790.210 | 790.210 | 790.210 | 790.210 | 790.210 | 790.210 | 790.210 | 790.210
Emprunt de Soudure | 795.354 | 795354 | 795354 | 795354 | 795354 | 795354 | 795354 | 795354 | 795.354 | 795354
lgtg'lflezse”"f’”rs 1.597.022 |1.595.133 |1.594.857 |1.594.857 |1.594.857 |1.594.857 |1.594.857 |1.594.857 |1.594.857 |1.594.857

Source: calculs CERPE

2) La dette directe et reprise

Dans le simulateur macrobudgétaire, I'évolution ldedette directe a long termeest
influencée pardeux facteurs: le solde net a financer et les amortissementaddelte indirecte,
puisque, comme nous I'avons mentionné précédemrmeunt;ci sont réempruntés en dette directe.

Notons que si le solde net a financer est nédatifcours s’accroit d’'un montant équivalent.
S'il est positif, nous supposons alors que I'eredaént reste constant. En effet, dans ce cas, de sol
net est compris dans la marge de manceuvre queniasfectons pas.

Rappelons que, pour calculer la variation de I'emsalirect (et repris), nous nous référons a
un solde net a financer Ex ante, et non plus whesBk post, comme dans notre précédente section. En
effet, comme nous ne tenons pas compte d’objdutifigiétaires pour la période de projection, nous ne
pouvons donc pas estimer quelles seront les maegesanceuvre ou les sous-utilisations de dépenses
réalisées par la Région wallonne.

% Montant mentionné dans I'Exposé général du bu2ig#d initial (p.99).
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V. Simulation

Dans cette cinquieme partie, nous présentons $edtaiés de nos simulations des perspectives
budgétaires de la Région wallonne a I'horizon 2028s perspectives ont été réalisées a décision
inchangée, c’est a dire sans aucune nouvelle décfsiture a caractére budgétditeEn d’autres
termes, il s’agit d’'une simulation « plancher >»xoaffaires courantes ».

La situation d’amorcage de la simulation correspauxl montants de recettes et de dépenses
inscrits au budget 2010 initial de la Région watien

Les parametres macroéconomiques et démographicetesus correspondent aux valeurs
présentées a la section IV. 1 du présent rapport.

Les recettes évoluent chacune de maniére spécffigiresection IV. 2).

Notons que la dotation I.P.P. reprise dans nogaalyl pour 2010 initial ne correspond pas au
montant figurant au budget. En effet, celui-ci cegre la partie attribuée du produit de I'l.P.Plest
moyens versés aux Régions en vertu du transfembdeelles compétences résultant des accords du
Lambermont. Comme précédemment, nous avons prigiédissocier ces deux montants dans un
souci de cohérence avec la Loi Spéciale de Finagtequi les traite de maniere distincte.

Concernant les dépenses, nous considérons quepensks primaires ordinaires évoluent
simplement en fonction de l'indice des prix a lansmmmation (croissance réelle nulle). Cette
hypothese n’est en rien fondée sur I'observatios tdadances du passé. Quant aux autres types de
dépenses, les dépenses primaires particulieress éloluent selon leur logique propre, décrite
précédemment (section IV. 3. 2).

Les soldes et les corrections a effectuer poutitegion du solde de financement SEC95
évoluent également de maniére spécifique (sechordl 1). Afin de pouvoir estimer le solde de
financement conforme au SEC 95, nous projetongliféérentes corrections liées au périmetre de
consolidation, aux amortissements, a la sous-afiifis des crédits de dépenses ainsi qu'aux oalmis
crédits et prises de participation.

Rappelons que nous n’indiquons pas, dans nos fimjecd’objectifs budgétaires puisque ces
derniers n’ont pas encore fait I'objet d’'un accartheure actuelle.

Notons que si la Région wallonne dégage un solt@ fieancer positif, nous n'affectons pas
cette marge de manceuvre budgétaire.

Nous estimons également I'évolution de I'endettanaiinect et indirect de la Région wallonne
(section IV. 4. 2). Rappelons que nous ne tenosscpanpte de la dette garantie de la Région ni du
volume de ses financements alternatifs.

10| es décisions a caractére budgétaire intervenapsisi I'élaboration du budget 2010 initial ontes|l été
intégrées dans la simulation.
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Pour terminer, insistons sur le fait que toutes Wgpothéses adoptées dans cette note
définissent un cadre de références pour la sinomlatprise aux tableaux suivants. Cela dit, d’'autre
simulations peuvent bien entendu étre réaliséeseften, le simulateur permet de modifier chacune
des hypotheses.

Les résultats de ce scénario des perspectives tairggéde la Région wallonne d’ici 2020
figurent au tableal. 51, en milliers EUR courants. La premiére colonm@end les montants inscrits
au budget 2010 initial de la Région. La derniéfderate du tableau correspond a la croissance nogninal
annuelle moyenne mesurée sur la période de prjecti
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T. 51. Perspectives budgétaires de la Région walioede 2010 a 2020 (en milliers EUR)

2010 initial 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Czrgils(f'_ ';‘8’2"6
Recettes totales 6.340.977 6.579.292 6.801.141 7.032.612 7.288.542 7.560.275 7.835.311 8.120.717 8.417.452 8.726.042 9.046.821 3,62%
dont transferts du Pouvoir fédéral 3.508.471 3.743.734 3.875.127 4.014.412 4.169.239 4.333.286 4.500.197 4.673.319 4.853.447 5.040.936 5.235.941 4,08%
- Dotation IPP (avec intervention de solidarité) 3.322.940 3.506.652 3.636.092 3.773.260 3.925.768 4.087.339 4.251.762 4.422.296 4.599.732 4.784.422 4.976.516 4,12%
- Droit de tirage sur le budget du MET 182.235 182.235 182.235 182.235 182.235 182.235 182.235 182.235 182.235 182.235 182.235 0,00%
- Dotation Fédéral groupe jeux et paris 3.296 3.352 3.406 3.464 3.526 3.593 3.658 3.723 3.790 3.859 3.928 1,77%
- Transfert de 4 compétences (Lambermont) 0 51.495 53.394 55.453 57.710 60.118 62.542 65.065 67.690 70.421 73.262 3,59%
dont moyens issus du niveau régional 2.436.734 2.510.531 2.597.202 2.685.278 2.781.960 2.884.895 2.988.434 3.096.051 3.207.908 3.324.177 3.445.032 3,52%
- Impdts régionaux 2.152.605 2.221.844 2.304.152 2.387.518 2.479.129 2.576.613 2.674.891 2.777.153 2.883.558 2.994.276 3.109.482 3,75%
- Taxes pergues par la RW 65.846 66.965 68.037 69.193 70.439 71.777 73.069 74.384 75.723 77.086 78.474 1,77%
- Autres recettes courantes 191.868 194.858 197.719 200.809 204.135 207.710 211.161 214.673 218.249 221.890 225.596 1,63%
- Autres recettes de capital 26.415 26.864 27.294 27.758 28.258 28.794 29.313 29.840 30.377 30.924 31.481 1,77%
dont transfert de la Communauté frangaise 324.936 325.026 328.812 332.922 337.343 342.095 346.681 351.347 356.096 360.929 365.848 1,19%
- Dotation de la Communauté francaise 320.066 320.149 323.963 328.080 332.513 337.276 341.874 346.556 351.321 356.172 361.111 1,21%
- Fonds budgétaire en matiére de Loterie 4.870 4.877 4.849 4.842 4.831 4.819 4.806 4.792 4.775 4.757 4.737 -0,28%
dont autres recettes (« one shot ») 70.836 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -100,00%
Dépenses primaires totales 6.901.730 7.023.740 7.129.396 7.272.904 7.396.106 7.121.724 7.251.787 7.384.632 7.520.322 7.658.920 7.800.494 1,23%
dont dépenses primaires ordinaires 3.651.540 3.713. 616 3.773.034 3.837.176 3.906.245 3.980.463 4.052.110 4.125.047 4.199.297 4.274.883 4.351.829 1,77%
dont dépenses particulieres 3.250.190 3.310.124 3.356.362 3.435.729 3.489.861 3.141.261 3.199.676 3.259.585 3.321.025 3.384.038 3.448.665 0,59%
Dépenses de personnel 437.681 444.684 451.354 458576 466.830 475.700 484.104 492,656 501.359 510.216 519.229 1,72%
Fonds d'égalisation des budgets 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -
Cofinancements européens 130.000 200.000 180.000 180.000 180.000 180.000 180.000 180.000 180.000 180.000 180.000 3,31%
SOFICO 113.750 101.250 101.250 101.250 101.250 101.250 101.250 101.250 101.250 101.250 101.250 -1,16%
Intervention en faveur des TEC et de la SRWT 399.287 399.658 401.861 401.741 401.579 401.425 411.180 421.201 431.496 442.073 452.939 1,27%
ler axe Plan Tonus communal 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -
Fonds des provinces, Fonds des communes et FSAS 1.185.962 1.215.941 1.245.508 1.277.045 1.310.664 1.346.486 1.381.990 1.418.459 1.455.919 1.494.397 1.533.921 2,61%
Fonds budgétaire en matiere de Loterie 4.870 4.877 4.849 4.842 4.831 4.819 4.806 4.792 4.775 4.757 4.737 -0,28%
gr%’yg;’;:?ﬁ]%‘iii'lfefr"éf:‘i]f;\;z‘jfiggsdsgu’f;;‘gf:;ui“ 41.475 41.475 41.475 41.475 41.475 41.475 41.475 41.475 41.475 41.475 41.475 0,00%
Moyens transférés a la Communauté germanophone 36.313 36.928 37.516 38.151 38.835 39.570 40.280 41.002 41.738 42.486 43.248 1,76%
Interventions financiéres dans le capital de la SPGE 12.347 12.347 12.347 12.347 12.347 12.347 12.347 12.347 12.347 12.347 12.347 0,00%
\P/Z’r;’ismn interdépartementale pour le plan Marshall 2. 251,511 274,695 293.597 343.608 398.000 0 0 0 0 0 0| -100,00%
Dont Actions prioritaires pour I'Avenir wallon 145.611 87.195 43.597 16.108 0 0 0 0 0 0 0 -100,00%
Dont Plan Marshall 2.Vert 105.900 187.500 250.000 327500 |  398.000 0 0 0 0 0 0| -100,00%
CRAC 149.491 156.691 156.691 156.691 156.691 156.691 156.691 156.691 156.691 156.691 156.691 0,47%
FADELS 39.873 39.873 39.873 39.873 39.873 39.873 39.873 39.873 39.873 39.873 39.873 0,00%
SOUDURE 26.000 26.000 26.000 26.000 26.000 26.000 26.000 26.000 26.000 26.000 26.000 0,00%
Octroi des moyens d’actions aux organismes financiers
ayant pour but la consolidation et le développement des 15.000 15.000 15.000 15.000 15.000 15.000 15.000 15.000 15.000 15.000 15.000 0,00%
PME wallonnes (code 8)
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Octroi de crédits et participation aux entreprises dans le

cadre de leur restructuration (code 8) 122.835 32.000 32.000 32.000 32.000 32.000 32.000 32.000 32.000 32.000 32.000 -12,59%
Fonds destiné au soutien de la Recherche, du 19.500 19.500 19.500 19.500 19.500 19.500 19.500 19.500 19.500 19.500 19.500 0,00%
développement et de I'innovation !
g:;‘{ggg‘:jnpd_afg”cri"””eme”t au Forem et pour la 91.401 93.869 96.309 98.910 101.679 104.628 107.557 110.569 113.665 116.848 120.119 2,77%
Dotation a I'Awex 58.703 59.642 60.537 61.505 62.613 63.802 64.929 66.076 67.244 68.432 69.640 1,72%
Dotation a la SWL augmentation offre logements publics 36.000 55.000 60.000 46.520 0 0 0 0 0 0 0 -100,00%
Dotation additionnelle a la SWL : financement du PEI 36.000 36.000 36.000 36.000 36.000 36.000 36.000 36.000 36.000 36.000 36.000 0,00%
Subvention complémentaire pour le financement du PEI 1.750 1.750 1.750 1.750 1.750 1.750 1.750 1.750 1.750 1.750 1.750 0,00%
Dotation a la SOWAER et augmentation de capital 38.107 40.610 40.610 40.610 40.610 40.610 40.610 40.610 40.610 40.610 40.610 0,64%
L’Eg:‘éggt;%fnggﬁ]“eﬂzejtg?ni‘i’fz“(;]gres'igg\‘j"ve)‘ﬁ”a' pour 2.334 2.334 2.334 2.334 2.334 2.334 2.334 2.334 2.334 2.334 2.334 0,00%
Provision conjoncturelle 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -
dans 1 cadre des Acoords de coopération. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 :
Autres dépenses particulieres ("one shot") 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -
Solde primaire -560.753 -444.448 -328.254 -240.292 -107.563 438.551 583.524 736.085 897.130 1.067.122 1.246.327
- Charges d'intérét totales 223.963 245.305 278.13 9 307.693 334.457 356.163 356.648 357.148 357.661 358.188 358.731

- Charges d'intérét & court terme 1.250 1.250 1.250 1.250 1.250 1.250 1.250 1.250 1.250 1.250 1.250

- Charges d'intérét sur la dette directe (et reprise) 207.343 228.342 260.838 290.032 316.348 337.564 337.564 337.564 337.564 337.564 337.564

- Charges d'intérét sur la dette indirecte 15.370 15.714 16.050 16.411 16.860 17.349 17.834 18.333 18.847 19.374 19.916
Solde net a financer -784.716 -689.753 -606.393 -547.985 -442.021 82.388 226.876 378.937 539.470 708.933 887.597
- Charges d’amortissement totales 1.756 1.821 188 9 276 0 0 0 0 0 0 0
Solde brut a financer -786.472 -691.575 -608.282 -548.261 -442.021 82.388 226.876 378.937 539.470 708.933 887.597
+ Corrections de passage SEC 95 402.263 167.517 169.140 179.204 180.735 182.677 184.551 186.459 188.401 190.379 192.392

- Sous-utilisation de crédits 242.000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Coégﬁégaitsizﬁ;”em des résultats (périmétre -96.400 -10.000 -10.000 0 0 0 0 0 0 0 0

- O.C.P.P. nets 231.394 141.756 142.902 144.139 145.470 146.902 148.283 149.690 151.121 152.579 154.063

- Amortissements périmétre de consolidation (code 9) 35.269 35.761 36.238 35.066 35.265 35.775 36.268 36.769 37.280 37.800 38.329

- Divers -10.000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Solde de financement (SEC 95) -384.209 -524.057 -439.143 -369.057 -261.285 265.065 411.427 565.396 727.871 899.312 1.079.988
Objectif du Comité de concertation -364.700 - - - - - - - - - -
Sous-utilisation nécessaire au respect de I'objectif 19.509 - - - - - - - - - -
Marge de manceuvre annuelle par rapport a I'objectif - - - - - - - - - - -
Endettement total 5.540.407 6.230.007 6.836.314 7.384.284 7.826.299 7.826.299 7.826.299 7.826.299 7.826.299 7.826.299 7.826.299

Encours de la dette directe 3.941.563 4.632.984 5.241.181 5.789.427 6.231.442 6.231.442 6.231.442 6.231.442 6.231.442 6.231.442 6.231.442

Encours de la dette indirecte 1.598.844 1.597.022 1.595.133 1.594.857 1.594.857 1.594.857 1.594.857 1.594.857 1.594.857 1.594.857 1.594.857
Rapport dette/recettes 87,37% 94,69% 100,52% 105,00% 107,38% 103,52% 99,88% 96,37% 92,98% 89,69% 86,51%
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