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« Consommer local avec les monnaies locales, ¢ca marche vraiment ? Dans sa déclaration
de la politique régionale, le gouvernement wallon affirme qu’il "encouragera les monnaies
complémentaires locales et éventuellement régionales". On est donc partis découvrir
comment ¢a fonctionne, ces monnaies locales». (RTBF, 2020)



Table des matiéres

| 12 (016 18 o1 o) o BRSO URURRRRUSRt 1
II. Revue de 1a IIHETAtUIC.......eeiiieeiie ettt et e e e e e taeeeebeeenaeeennneeenes 4
11.1. Synthéses des variables selon la littérature...................cccooi oo 8
III. Présentation des dONNEES........cccuuieiiiieeiiiieeeiieecite et e eriteeerteeetreeereeesaeeesreeesaseeessseeenseeens 10
1.1, Collecte des dONNEES.............cccuiiiiiiiiiieiee ettt ettt e esreesaeesnee s 10
1.2, ChOiX d@S ONNEES ..ottt ettt sre e s e e s b b enee 10
111 .3. Statistiques deSCIIPLIVES...........cooiiiiiee e e e e r e e s e e e s eaeraeeens 11
IV. Présentation de la méthodologie et du modele............ccceeviieiiiiiiiiiiiiieieeeeee e, 12
IV.1. MOdEIE ECONOMIGUE ........oooiuiiiiiiiecieeectee et e etee e et e et e et e e st e e e et e e s be e e steesnsaeeseeeenseeeanneesseanns 12
IV.2. MOdEIE STAtiSHIQUE ........ceeeieieieiiie et ee e e s e e e se e e e ste e e sre e e steeestaeesneeeensaeesssenans 14
RV 20 200 I Vo 1) qe [¥ I ' o Yo =1 1SRN 14
Y W =4 | PP PPPPPPPP 15
IV.2.3. QUATITE AU MOUBIE....ciiiiiiiiee ittt sae e s rte e s sate e sabeeebseensbaeenssaennns 16
VAN 0] 0] § 21 2 (o) 4 BRSSPSR 17
V.2. Evaluation de la prédiction dumodele..................oooriiiiiiii e 20
V.3. Interprétation statiStiqUE .............cceiiii i e 21
V.4. Interprétation ECONOMIGUE .........cceeiiuiiiiiieceeeeeee e stee et e e e eeree e seteeest e e st e e eseeesnsaesnaeesnneas 21
VL CONCIUSION ...ttt ettt ettt et e s beesate et e e seesabeeseeenbeasssesnseenseeenne 24
VIL BIDHOGIAPNIE .....evieiiieeiiieiiecieee ettt ettt e e et e e eenbeesaneeseeeneeenne 25

VLI ANIIEXES ettt ettt ettt e e e e e e ettt e eeeeeeeee et e aa s reaeseeeeesaaanaesesesesanssanneseseeenanns 28



l. Introduction

A I’heure ou la transition écologique est au centre des discussions', comme illustré par la
citation de la RTBF ou encore par les mouvements médiatiques contre le réchauffement
climatique®, les préoccupations des dispositifs de la monnaie locale sont au cceur du monde
politique et médiatique. Il semble intéressant de s’interroger sur ce dispositif, sur ses
implications, ses impacts, ses mécanismes et sur les besoins de la communauté qui engendrent
son émergence. Le besoin de monnaie locale est « une démarche participative de
réappropriation de la monnaie comme vecteur de changement économique et social. Cette
monnaie a, la plupart du temps, l'objectif de stimuler une économie locale et durable, de
réinstaurer de la solidarité¢ dans les échanges, de créer davantage de liens et de contrer les
effets néfastes de la spéculation financiére»’. Certains auteurs, tel que Blanc, connus pour
leurs articles dans la Research Association on Monetary Innovation and Community and

Complementary Curency Systems (RAMICS)*, ont montré leur intérét sur ce sujet.

Dans ce contexte, il nous semble pertinent d’approfondir ce sujet en étudiant la question sur
les facteurs influengant 1’émergence d’une monnaie locale. Ce, afin d’apporter des ¢léments
de réponse sur les raisons de son émergence. Les monnaies apparaissent au début des années
1980 et connaissent une grande diversification a partir des années 2000°. Celles-ci sont une

source potentielle dans I’aide de la transition (Blanc, 2009).

Comme on peut le voir dans la littérature, I'émergence de la monnaie locale repose sur le
concept d’adhésion a un mouvement associatif (Blanc, 2009). Ce mouvement veut véhiculer
des valeurs, des projets qui s’articulent autour d’enjeux éthiques, économiques, sociétaux,
environnementaux et politiques. Chaque monnaie locale a un objectif différent et bien défini.
Ses buts, selon Blanc (2015 et 2018), peuvent étre de soutenir I’économie locale, les

commerces de proximité, le réseau de circuits courts déja en place, la transition écologique,

'Annexe 1

*Exemple : militante Greta Thunberg, nombreuses marches pour le climat dont celle a Bruxelles en janvier 2019
avec plus de 70.000 participants. Le 15 mars, lors de la gréve mondiale pour le climat, plus de 1.500.000
participants. En Belgique, durant I’année 2019, les étudiants se sont rassemblés tous les jeudis pendant plusieurs
mois afin de montrer leur mécontentement sur 1’urgence climatique.
*https://www.financite.be/fr/article/monnaies-citoyennes

*RAMICS est une association internationale qui a pour principe de rassembler les chercheurs et les praticiens
effectuant leurs recherches sur les monnaies locales (complémentaires). Elle assemble, entre autres, des données
universitaires internationales qui existent, par exemple, I'International Journal of Community Currency Research
(IJCCR), forum en ligne supervisé par des confréres travaillant sur les monnaies locales.

*BLANC (2015), « MOOC UVED environnement et développement durable » — Transcription de la vidéo du
MOOC ‘environnement et développement durable.



mais €galement éduquer et informer la population, ou encore de se réapproprier le pouvoir
d’achat et de construire la société¢ de demain. Les dispositifs de la monnaie locale sont divers,
aussi bien dans leurs objectifs que leurs impacts. Leurs caractéristiques définissent leur
fonctionnement. Contrairement a ce que I’individu peut penser, la monnaie locale n’a pas été
créée pour remplacer 1’euro mais est, au contraire, complémentaire a 1’Euro a parité 1
monnaie = 1 euro, dans la majorité des régions. Elle est considérée comme complémentaire
car elle soutient des projets a caractére généralement écologique, et ne peut dés lors pas
subvenir a I’ensemble des besoins d’un citoyen. D’aprés Blanc et Fare (2018), un cadre 1égal

peut étre mis en place afin d’encadrer le développement de la monnaie.

Les monnaies locales ont parfois été intégrées dans des politiques publiques de
développement local et de lutte contre la pauvreté® via la relance de ’économie et la création
d’emplois. Grace a ces monnaies, les citoyens se sentent responsables de leur planéte, ils
s’engagent dans des projets de transition vers une société meilleure, une société plus durable.
Ils veulent, avec ces monnaies, contribuer a faire émerger un nouveau modele de société.
Blanc (2009) met en avant ce qui influence 1’émergence d’une monnaie. Blanc (2015)
souligne I’intérét des monnaies locales afin de réorienter les économies a 1’échelle locale vers

un mod¢le bas carbone en promouvant, en particulier, les logiques d’économie circulaire.

Nous avons réalisé ce travail dans I’objectif d’apporter un complément de savoir scientifique,
via des mesures empiriques directes de 1’émergence de la monnaie locale. Cette étude a pour
but d’analyser les facteurs déterminant la présence de la monnaie locale. En effet, peu
d’¢études se sont penchées sur les liens statistiques entre les déterminants (variables exogenes)

et la présence de monnaie (variable a expliquer).

Cette ¢tude de cas s’appuie sur des données régionales. Celles-ci sont récoltées au sein de
différents pays faisant partie de I’Union Européenne pour I’année 2017. Le modele
économétrique posé est donc basé sur la méthode de coupe transversale. Nous avons ¢élaboré
une base de données reprenant 10 pays et 92 régions. Certaines régions disposent de monnaies
locales et d’autres non. Ce choix a €té fait pour pouvoir comparer les facteurs et d’en extraire
les plus pertinents pour 1’émergence des monnaies locales. Lors de notre analyse, nous

utilisons le modele du Logit, adéquat pour les analyses binaires.

% Exemple : Cas de la Banco Palmas a Fortaleza, en 1998 : un groupe de citoyen a décidé de créer une monnaie
locale afin de relancer I’économie d’un village pauvre & Fortaleza. Le but était d’encourager les citoyens a faire
leurs achats dans le village et d’éviter que le peu de richesse de celui-ci ne parte vers la ville. Cette relance de
I’économie locale a permis de créer de I’emploi et de diminuer la pauvreté au sein du village.



Dans un premier temps, cette étude propose une revue de la littérature et les résultats obtenus.
Dans un second temps, nous décrirons la démarche empirique. Dans un troisiéme temps, nous
analyserons les résultats obtenus, afin d’en déduire une conclusion permettant de répondre a

la question de départ, et d’en indiquer les limites.



Il. Revue de la littérature

Blanc (2009) met en lumiére les éléments qui influencent 1I’émergence de la monnaie sociale.
L’auteur souligne que ces monnaies « visent des objectifs de localisation, de dynamisation et
de transformation de la nature des échanges ». La monnaie sociale créée par un groupe de
personnes permet « de localiser les transactions a I’intérieur d’un espace, en privilégiant

I’usage local de revenus tirés d’une production locale ».

L’auteur fait ressortir I’importance de la taille du dispositif et du nombre d’adhérents. Une
monnaie trop petite, avec un nombre restreint de participants, risque de se voir abandonnée
car elle n’offre que peu de possibilités d’échanges. La nature des échanges offerts par
I’utilisation des monnaies locales a également son role. Il est important d’en limiter la nature
mais sans exces, au risque que le citoyen ne trouve pas satisfaction dans 1’utilisation de la
monnaie. Selon D’auteur, «le contexte d’une inflation élevée pénalisant la monnaie
nationale » serait un incitant a 1’émergence de la monnaie locale. La pénurie de la monnaie

nationale et le chémage auraient aussi un effet dissuasif a I’'usage de la monnaie locale’.

Lluis de la Rosa et Stoder (2015) ont souligné I’importance de la vitesse (soit, le nombre de
transactions effectuées durant une période déterminée) des monnaies locales dans leur
développement ainsi que les facteurs pouvant influencer celle-ci. Pour ce faire, ils se sont
basés sur les vitesses de différentes monnaies au sein de différents pays. Selon eux, et cela
relie 1’idée véhiculée par Blanc et Fare (2018) ci-dessous, la présence de professionnels dans
I’association peut aider au développement grace a leur engagement. Une rémunération
partielle en monnaie locale ou encore ’existence de préts mixtes (monnaie locale liée a la
monnaie nationale) sont également des facteurs pouvant accentuer la vitesse des monnaies,
grace a l'utilit¢ que cela génere. Les auteurs soulignent que la présence de monnaies
scripturales est importante si elle est combinée a la monnaie fiduciaire. De fait, dans les
monnaies analysées dans 1’article, les monnaies 100% virtuelles ne démontrent pas une
vitesse supérieure. Cette derniére est méme considérée comme basse. La taille du territoire
joue également son role, les auteurs soulignent cependant que la taille doit étre suffisante, si le
territoire s’étend de maniere trop important, la population peut perdre le sentiment
d’appartenance a un groupe social. Le point principal que les auteurs soulignent est la

présence de surestaries, c'est-a-dire d’une pénalité en cas de détention prolongée de la

"Cas Argentin : lorsque la monnaie nationale a perdu de la valeur en 2001-2002, beaucoup d’Argentins
dépendant du chomage ont eu recours a un systéme de monnaies locales afin de survivre a cette crise.



monnaie, qui pousse la population a consommer et dés lors, a faire circuler davantage la

monnaie®.

Blanc (2015) met en évidence 1’une des suggestions de 1’économiste Aglietta sur « le principe
de fixation d’une valeur sociale au carbone évité¢ (VSC) » et propose une liaison avec le
mécanisme de la monnaie locale qu’Aglietta détermine comme permettant de promouvoir
I’économie circulaire. Sa motivation est de « permettre aux agents économiques d’internaliser
les externalités climatiques » grace a la valeur sociale de leurs investissements. Le dispositif
de la VSC permet aux agents économiques d’ « intégrer cette valeur sociale dans leurs calculs
d’investissement, de colt et de rentabilité ». Cette fixation de VSC aurait pour but de
diminuer I’emprunte carbone des consommateurs. Cependant elle semble difficile a mettre en

ceuvre d’un point de vue politique.

Blanc propose d’affecter les monnaies locales aux investissements bas carbone, et de ne pas
limiter leur utilisation a la seule économie circulaire. Pour cela, il est nécessaire, non
seulement, qu’il y ait un engagement des collectivités locales mais également un engagement
des institutions financieres par I’octroi de crédits « dans le cadre d’investissements bas-
carbone ». Afin de soutenir la transition écologique par le biais des monnaies locales, trois
¢tapes sont nécessaires. La premiere a pour but « d’intégrer les monnaies locales dans
I’économie locale ». Pour cela, il est nécessaire de permettre des échanges inter-entreprises
via la digitalisation partielle de la monnaie. Mais également de permettre un échange a parité.
Celui-ci serait unique pour les utilisateurs et double pour les prestataires (avec une indemnité
afin de dissuader 1I’échange). Il ne faut pas oublier la nécessité de la collaboration des
collectivités locales mais également des services financiers « a vocation locale et solidaire »
(ex : en France une loi de 2014 autorise de payer des services publics a I’aide des monnaies
locales). La deuxiéme étape a pour but de « connecter les monnaies locales a la transition
¢écologique de I’économie via I’investissement des entreprises et I’équipement des ménages ».
Dans un premier temps, la superficie d’action de la monnaie locale doit étre suffisante pour
permettre aux individus d’avoir une portion importante de services a leur disposition. Dans un
second temps, il faut déterminer la part de crédit en monnaie locale qui peut étre octroyée aux
citoyens et aux sociétés, dont le taux d’intérét serait nul (afin d’encourager ce type
d’investissement). La troisiéme étape a pour principe de « connecter la proposition d’actifs
carbones au principe des monnaies locales ». Elle combine donc I’idée de VSC d’Aglietta

avec les monnaies locales. Cela a pour but « de convertir a I’échelle des territoires pertinents

¥ La monnaie se détermine comme fondant (exemple du chiemgauer ; un timbre est a imputer chaque mois sur le
billet afin que celui-ci garde sa valeur).



une partie des fonds dégagés pour les investissements bas-carbone, et de les convertir en

monnaies locales » dans le but d’avoir une portée appropriée a 1’étendue du territoire.

Blanc et Fare (2018) développent davantage sur le sujet. Dans cet article, les auteurs
soulignent, tout d’abord, les quatre objectifs clés des monnaies locales : « renforcer le lien
social a travers nos échanges » ; « encourager la consommation locale, principalement par des
circuits courts de proximité et de qualité, donc fidéliser avec certains fournisseurs et pousser a
consommer local »; «encourager I’initiative, D’autonomie, et la responsabilité

entrepreneuriale » ; « refuser la spéculation ».

Les monnaies complémentaires ont pour but principal de nous diriger vers un mode de vie
durable et équitable. Elles ciblent principalement les habitudes des consommateurs afin de se

développer. En moyenne, une monnaie locale met 2 a 3 ans a se mettre en place.

Dans cet article, les auteurs précisent également les territoires pertinents afin de soutenir une
transition écologique durable. D’aprés eux, ceux-ci sont caractérisés par une capacité a avoir
une proportion importante de biens et services au sein du territoire, un volume d’énergie
faible pour le transport de personnes et de biens et une aptitude a fabriquer ses propres

revenus.

Le succes des monnaies locales dépend aussi du réseau dans lequel celles-ci se développent.
Non seulement du point de vue des prestataires, mais également des utilisateurs. La prospérité
de la monnaie locale dépend de I’étendue du territoire dans lequel elle émerge, de la taille de
la population, de D’intensit¢ des transactions et de «1’adhésion des utilisateurs et des

prestataires aux valeurs qui donnent du sens a la monnaie ».

Dans certains cas, un cadre légal est instauré, comme en France. Cela peut étre une force mais
aussi une faiblesse. Il peut, dans un sens, favoriser I’adhésion via les valeurs que celle-ci sous-
tend mais, a contrario, un cadre légal peut décourager a cause du coté formel de

I’engagement, mais également en raison du manque d’ouverture a certains acteurs.
Les auteurs de cet article relévent certaines voies d’amélioration.

Premiérement, la collectivité locale devrait étre un prestataire majeur. Par cet aspect, les
auteurs entendent que les autorités locales doivent s’investir dans les monnaies locales. Ils
peuvent, par exemple, payer une partie des salaires via la monnaie locale (dans certaines

régions de France, les chéques-repas sont payés via la monnaie complémentaire), il est



également possible de rémunérer les chomeurs avec ce type de monnaie afin de favoriser
I’accroissement du réseau. Le potentiel des collectivités locales ne doit donc pas étre sous-
estimé et devrait étre davantage mis en avant dans ’utilisation des monnaies.

Deuxiémement, les employés devraient étre « une base permanente pour les activités de
développement du projet ». Il est évident que pour élaborer un réseau de monnaies locales, il
est nécessaire de créer une collectivité qui portera ce projet. Si dans la majorité des cas, les
collectivités sont d’abord constituées en grande partie de bénévoles, au fil du temps, la
motivation de ceux-ci diminue et ce principalement suite aux difficultés qu’ils rencontrent
afin d’implanter la monnaie, mais également car ils ne savent pas trouver les moyens espérés
pour se financer. C’est la raison pour laquelle des employés rémunérés par la collectivité sont
nécessaires afin d’aboutir au projet.

Troisiémement, la nécessité d’une version numérique est essentielle. Afin d’étendre le réseau,
les échanges B2B sont nécessaires. Cependant, ceux-ci sont souvent difficiles suite a
I’absence de monnaie numérique. L’instauration de celle-ci permet de faciliter les
mouvements de cash et donc permet d’¢largir le réseau. Il est malgré tout nécessaire de garder
une monnaie papier afin de conserver les valeurs de la démarche.

Quatriemement, le besoin d’activit¢ de financement est prégnant. Il serait intéressant de
permettre aux monnaies locales de financer des projets qui n’ont pas acces au financement sur
le marché « courant » a la suite d’incertitudes ou d’absence de rentabilité financiere directe.
Cela permettrait de développer les activités locales et donc d’augmenter les échanges de
monnaies.

Dans cet article, les auteurs ont analysé la situation frangaise. Nous pensons que les

caractéristiques francaises sont susceptibles de s’étendre a d’autres pays.



I1.1. Synthéses des variables selon la littérature

Tableau 1. Synthéses des variables relevées dans la littérature

Interprétation des auteurs

Nom de la variable Description de 1a littérature Auteur
“Perte du pouvoir d’achat de | Une inflation élevée pénalise

Inflation la monnaie qu% se tr’ad}nt par | la {no.n.nal.e nationale et 1n91te Blanc (2009)

une augmentation générale et | [’utilisation de la monnaie

durable des prix”.’ locale.

Inactivité professionnelle Un taux de chomage élevé

Choémage profet diminue la probabilité de Blanc (2009)
temporaire. 5 s
I’émmergence.
Blanc (2015)
Intervention des Intermédiaire financier qui | Favoriser les investissements .
Lluis de la Rosa

banques (financement

favorise les transactions entre

bas carbone via une monnaie

et Stoder (2015)

associatif et la monnaie locale et la locale. Ils augmentent
écologique) monnaie nationale. I’utilité de la monnaie. Blanc & Fare
(2018)
Blanc ( 2015)
Monnale’electromque Monnaie virtuelle combinée | Les monnaies électroniques Lluis de la Rosa
(cumulée avec une . . . . et Stoder (2015)
. . aux monnaies fiducaires. favorisent les échanges.
monnaie papier)
Blanc & Fare
(2018)
Conversion unilateralle en Une convertibilité partielle Blanc (2015)
Monnaie partiellement monnaie nationale, (pour les fournisseurs) de la
convertible uniquement valable pour les | monnaie permet qu’elle soit | Lluis de la Rosa
commergants. plus viable. et Stoder (2015)
Un large réseau de
Le nombre de commergants . . Blanc (2015)
. . \ prestataires peut favoriser
Nombre de prestataires | et producteurs adhérant a la , . . .
. I’expension du dispositif des
monnaie. ) Blanc (2009)
monnaies locales.
“Composants gazeux qui
absorbent le rayonnement
infrarouge émis par la L’émergence d’une monnaie Blanc (2015)
X surface terrestre et
Gaz a effet de serre . NN locale peut permettre de
. L. contribuent ainsi a 'effet de .. .
(pollution de I’air) serre. L’ auementation de leur diminuer les émissions de Blanc & Fare
- Laug CO2. (2018)

concentration [...Jest ['un des

facteurs [..]Jdu réchauffement

climatique”."

° Définition de I'Inflation par I'INSEE ,https://www.insee.fr/fr/metadonnees/definition/c1473, 13 octobre 2016

(consulté le 11 avril 2020).

' https://fr.wikipedia.org/wiki/Gaz_a_effet de_serre




pour le transport de

Valeur d’énergie faible

Peu de déplacements

Une région avec une capacité

émerger une monnaie locale
augmente avec la surface du
terrritoire ou elle se

a diminuer ses déplacements

énergivores par la énergivores est plus a méme Blanc & Fare

personnes et de g > P Ve p . (2018)
) population. de voir émerger une monnaie
services
locale.
Nombre d’habitants d’une
région susceptible d’utiliser La probabilité de voir Blanc & Fare
Taille de la population la monnaie. émerger la monnaie locale (2018)
augmente avec la taille de la
population.
La probabilité de voir

Lluis de la Rosa

développe. et Stoder (2015)
o Espace de circulation de la .
Etendue du territoire . Lluis de la Rosa et Stoder Blanc & Fare
monnaie. . . o
soulignent que si le territoire (2018)
devient trop étendu, le
sentiment d’appartenance
peut diminuer et dés lors
affaiblir I’utilisation de la
monnaie.
Lluis de la Rosa
, , . et Stoder (2015)
Présence d’employés .
) o . . Les employés permettent de
dans I’association (afin | Les personnes qui travaillent . )
e , . faire perdurer une monnaie Blanc & Fare
de renforcer 1’équipe dans 1’association.
. locale. (2018)
bénévole)
Un cardre 1égal peut
Cadre ,legal ( chartes Ensemble des lois juridiques eheourager via les valeurs Blanc & Fare
liant I’ensemble des . . mais peut dissuader par son
. qui encadrent la monnaie. s (2018)
prestataires) coté formel et peut exclure
certains secteurs.
. Un nombre trop restreint de
Types de transactions type d’échanges peut réduire
Nature des échanges accessibles via les monnaies YI,) ¢ cchanges p . Blanc (2009)
I’utilisation de la monnaie
locales. locale

Surestaries

Indemnité en cas de
détention prolongée de la

monnaie.

Les surestaries encouragent
les échanges rapides et
indirectement le nombre
d’échanges.

Lluis de la Rosa
et Stoder (2015)

littérature existante. Source : auteur

Note : Synthése de I’ensemble des variables pouvant expliquer ’émergence de la monnaie locale et issues de la



Ill. Présentation des données

I11.1. Collecte des données
Les données sont extraites de trois sources : la base de données de statistiques européennes -
EUROSTAT!'!, la base de données de 1’organisation de coopération et de développement
économiques (OCDE'?) ainsi que de la base de données statistiques francaise - I'INSEE".
Cette étude est réalisée sur 92 régions de 10 pays faisant partie de 1’Union Européenne et ce,
pour I’année 2017. Les données sont donc en coupe transversale. Nous avons fait le choix de
I’année 2017 afin d’avoir des données disponibles et récentes. En effet, aprés cette année,
certaines données n’étaient pas encore disponibles. Les pays ont été sélectionnés afin qu’il
existe une diversité des résultats. Dés lors, nous avons des régions possédant des monnaies
locales et d’autres non. Cela permet de comparer les facteurs et d’en extraire les plus
pertinents pour I’émergence des monnaies locales. De plus, afin de faciliter notre recherche de
données, nous nous sommes concentrés sur les pays appartenant a I’OCDE. Nous avons fait le
choix de partir de la France et d’¢élargir notre base de données avec les pays limitrophes.
Lorsqu’une donnée n’était pas disponible pour une région, ou était aberrante, nous avons fait
le choix de ne pas la prendre en compte. Cependant, certaines données, de variables
pertinentes, n’étaient pas disponibles pour I’ensemble des régions. Nous avons donc fait le
choix d’utiliser la donnée pour le pays dans son entiereté. Dés lors, nous avons deux « types »
de variables explicatives : la majorité relative aux régions et une autre partie, plus infime,

relative au pays.

Il .2. Choix des données
Les données sont en coupe transversale et la base de données est composée de la variable

dépendante :

Y : Existence de la monnaie locale : Permet d’observer la présence de la monnaie

locale.

Cette variable endogene est binaire, ou 1 correspond a la présence d’'une monnaie locale et 0,

a son absence pour I’année 2017. Nous n’avons pas tenu compte de la pérennité de la

! “Fournir & 'Union européenne des statistiques au niveau européen permettant des comparaisons entre les pays
et les régions est un role clé.”

12 “En étroite collaboration avec les pouvoirs publics, les acteurs économiques et sociaux ainsi que les
représentants de la société civile, nous établissons des normes internationales et proposons des solutions fondées
sur des données factuelles en réponse aux défis du monde d’aujourd’hui.”

3 «L’Institut national de la statistique et des études économiques est chargé de la production, de I'analyse et de la
publication des statistiques officielles en France.”
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monnaie. D¢s lors, dés qu’une région posseéde une monnaie en 2017, peu importe la date de sa
mise en fonction et la date de son extinction, nous la considérons comme possédant une

monnaie locale.

Les variables explicatives potentiellement liées a 1’émergence des monnaies locales sont
reprises dans le tableau 1. Ce tableau reprend les données reprises dans la revue de littérature
mais pour lesquels, dans certains cas, les données n’étaient pas disponibles. A celles-ci nous
ajouterons des variables issues de notre intuition. Vous trouverez 1’ensemble des variables

utilisées pour notre modele dans le tableau 3.

Ill .3. Statistiques descriptives

Tableau 2. Statistiques descriptives de ’émergence d’une monnaie locale®.

Variable qualitative
Observations Pourcentage
binaire
Présence de monnaie (1) 39 42,39%
Absence de monnaie (0) 53 57,61%

Note : Statistiques descriptives issues du programme Gretl reprenant les probabilités d’émergence. Source :

auteur

Lors de I’analyse du tableau 2 nous observons que 42,39% des régions sélectionnées

disposent d’une monnaie locale, soit 39 régions sur les 92 analysées.

14
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IV. Présentation de la méthodologie et du modéle

IV.1. Mode¢le économique

Le tableau 3 reprend, de maniére synthétique, les variables relatives aux régions. Le tableau 4
quant a lui reprend les variables relatives aux pays. Ces deux tableaux reprennent I’unité de
mesure, une explication succincte si cela se révele nécessaire, ainsi que le signe attendu de
I’influence de la variable explicative sur I’émergence d’une monnaie locale.

Tableau 3. Variables explicatives relatives des régions

Variables Libellé Unité de mesure Influence
exogenes/région présentie sur
I’émergence

X = Envir. Indicateur environnemental en point de 1 a 10.

PM 2,5 =indicateur de la Echelle croissante du niveau

qualité de I’air de la qualité de I’air, dans la -

région, ressentie par la
population
X,= Educ. Niveau d'éducation supérieur en % de la population totale +
X3 = Sup. Superficie de la région en km?
+

X4 = Femmes Part de la population féminine | en % de la population totale +
Xs =PopTot. Population totale en nombre d’habitants +
X = PopAct. Population active 15-74 ans en % de la population totale +
X7 =RevDispo. | Revenu disponible par habitant | en Euro +
Xsg = Social Réseau de soutien social per¢u: | en point de 1 al0.

parents et amis susceptibles Echelle croissante du

d’apporter un soutien autant de | soutient psychologique n

fois que le besoin se présente ressenti par la population
Xy = SatVie Satisfaction de la vie: en point de 1 a10.

évaluation sur un bilan Echelle croissante de

personnel de la vie courante I’évaluation de la +

satisfaction a 1’égard de la
vie en général

Xj0- Chomage

Taux de chomage

en %

12



X1 = Emploi Taux d'emploi en % +
X, =PIB PIB (Produit Interieur Brut) en millions d'euros +
Xi3 = PIBPart Part dans le PIB national en % +
X4 = PIBHab PIB par habitant en euros +

Note : Les variables relatives aux régions pour 1’¢laboration de la régression sont issues de la littérature ou

relévent d’un choix personnel des auteurs. Source : auteur.

Tableau 4. Variables explicative relatives aux pays

Variables Libellé Unité de mesure Influence
exogénes/pays présentie sur
I’émergence
X5 =Gaz Emission de gaz a effet de en tonnes N
serre par habitant
X6 =IPCH IPCH —taux d'inflation : en %
variation du prix d’un panier +
de biens en pourcentage
X17=PA Parité du pouvoir d'achat - UE28 =1 EUR
dépense de consommation
finale des ménages — soit la +

capacité d’un ménage a
dépenser

Note : Les variables relatives aux pays pour 1’élaboration de la régression sont issues de la littérature ou relévent
d’un choix personnel des auteurs. Source : auteur.

Nos variables d’intérét premier sont : I’indicateur environnemental PM 2,5 en point (1 a 10),

I’émission de gaz a effet de serre par habitant (en tonnes), ainsi que le niveau d’éducation

supérieur (en %). Les autres variables sont des variables de controle.

Intuitions sur les variables premiéres

e Envir. : Pour rappel, cette variable se situe entre 1 et 10. Elle représente 1’exposition

pondérée de la population a la concentration de particules fines de 2,5 microgrammes

par metre cube d’air, soit la qualité de 1’air (pondération en fonction de la population).

La valeur 10 correspond a une qualité d’air optimale. Nous pensons qu’un résultat

inférieur motivera 1’émergence de la monnaie locale. On peut en effet penser que

lorsqu’une région a une qualité d’air inférieure elle voudra améliorer celle-ci, entre

autres, en diminuant son impact environnemental. D¢s lors, la mise en place d’une

monnaie locale peut étre une solution, une voie, dans laquelle une région s’engagera

13




afin d’encourager sa population a consommer localement et a diminuer indirectement

sa pollution.

e Edu. : Pour rappel, cette variable s’établit en pourcentage. Elle représente la part de la
population possédant un niveau d’éducation supérieur. Nous pensons que 1’éducation
aura un impact positif sur I’émergence de la monnaie locale. En effet, une population
plus éduquée est plus apte a comprendre 1’intérét et la finalit¢ d’une monnaie locale.
De plus, une population éduquée signifie généralement une population aux revenus
supérieurs, ce qui peut étre une aide au développement des monnaies (consommer

localement colite généralement plus cher que de consommer en grandes surfaces).

e (Gaz: Pour rappel, cette variable s’établit en tonnes par habitant et détermine la
quantité¢ de CO2 qu’un individu rejette par an. Si nous restons dans la logique de la
variable environnement, nous nous attendons a voir émerger une monnaie locale dans

les zones ou le taux de CO2 est ¢élevé. Nous supposons donc une relation positive.

Deés lors, a ’appui de la théorie mais aussi de nos intuitions, le mod¢le se construit comme
suit : la probabilit¢ qu’une monnaie locale émerge dans une région donnée est fonction

linéaire d’une constante et de variables explicatives multipliées par un coefficient. Soit :

Emergence = f(X1, Xz, X3, ...X17)
f : définit le lien entre les variables économiques

X1, Xz, X3, ...X17: les variables explicatives citées ci-dessus

La modgle s’écrit donc : Pr(Y=1) = f(a + B1*Envir.+f2*Educ.+B3*Sup.+p4*Femmes+
B5*PopTot.+Bs*PopAct.+B7*RevDispo.+Bs*Social+fy*SatVie+po*Chomage+f;; *Emploi+f;
2*PIB+[313*PIBPart+[314*PIBHab.+B15*Gaz+Bl6*IPCH+[317*PA)

IV.2. Modéle statistique'

1V.2.1. Choix du modele
Notre variable a expliquer est une variable qualitative dichotomique (binaire), qui n’a que
deux valeurs possibles: 0 ou 1. La modélisation de cette variable est un probléme en
économétrie car I’estimation du modele ne peut se faire par la méthode linéaire des moindres

carrés ordinaires (MCO). Elle doit étre modélisée par des modéles a choix binaires, soit

“La section IV.1 : I’explication du modele est largement inspirée du cours du professeur Bourdonnais :
BOURBONNALIS R., « Econométrie », 9 édition
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Probit/Logit. Ceux-ci consistent a mod¢liser une alternative (y;i=0 ou 1) et donc a estimer la
probabilité P; associée a 1’événement (y;i=1). Ces mod¢les s’appuient sur 1’estimateur du
Maximum de vraisemblance pour déterminer la valeur des paramétres du modele. Le modele
suit une loi discrete, cela exclut I'utilisation des hypotheses de continuité et de normalité des
résidus. C'est pourquoi, le modele linéaire général ne peut pas s’appliquer dans ce contexte.
Ces deux modeles ne se distinguent que par la caractéristique de leur distribution des erreurs.

Le modele Logit suit une loi logique. Le modé¢le Probit, quant a lui, suit une loi normale.

Nous faisons référence au modele spécifique Logit car nos données présentent des valeurs
extrémes. Les R? obtenus en langant la régression probit ou logit, sur le modele complet,
¢taient relativement semblables (0,5298 avec le modele Probit'® — 0,5238 avec le modele
Logit'") et ne pouvaient constituer une base de choix entre les deux modéles. L utilisation de
la méthode Logit/Probit permet d’introduire une variable y;* dite latente, qui n’est pas

observée et qui est représentative du phénomene de 1’émergence de la monnaie locale.

1V.2.2. Logit
Le modele Logit, comme le Probit, fait partie des modeles de choix. Ces modeles « estiment
que la réalisation de la variable expliquée prendra la valeur de 1 lorsque I'utilité¢ (U) de cette

réalisation devient supérieure ou égale & ’utilité associée a la valeur 0 »'®.

Comme indiqué ci-dessus, le terme d’erreur du modele Logit suit une loi logique. L’équation

de la probabilité conditionnelle s’écrit donc :

1
1+e—(0 + B1xX1 + B2+X2 + B3+X3 + ... + B17.X17)

Py=1]x)=

La valeur de la probabilité sera comprise entre 0 et 1 peu importe les valeurs que prendront
Xi.

Dé¢s lors, notre mod¢le statistique peut s’écrire :

1
1+e—(a+ B1+Envir + f2+Educ.+ B3+Sup.+B4+Femmes+B5+«PopTot+B6xPopAct.+B7+RevDispo.+B8+Social+ """

Pr(Y=1)=

1
(B9+SatVief10+Chomage+fB11+Emploi+p12+PIB+f *PIBPart+f31 *PIBHab.+B15+Gaz+f *IPCH+ 317.PA)

Dans cette équation, a représente la constante du modéele, B représente le parametre, celui-ci

étant inconnu. Seuls les signes des coefficients nous renseignent sur la variable exogene :

'® Annexe 4

"7 Annexe 3

"Ryhlov A., « Influence de la structure financiére initiale sur la viabilité d’une PME », Mémoire au vu de
["obtention du Master en Sciences de Gestion.
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agit-elle positivement ou négativement sur la probabilité P; ? Dés lors, les coefficients ne sont

pas interprétés sur leurs valeurs mais uniquement sur leurs signes.
Le logiciel utilisé afin d’effectuer cette régression est Gretl.
Le modéle Logit se représente de la maniére suivante'’:

Graphique 1 : Représentation théorique du modéle Logit

Glz) = exp(a1 + exp(a]
1

Note : Représentation théorique du modéle Logit. Source : Wooldridge J.M. (2016), Introductory Econometrics: A Modern

Approach, 6th Edition, Cengage Learning.

1V.2.3. Qualité du modele
Plus loin, nous effectuerons deux tests, a savoir le test LR et le test du pseudo R? afin

d’apprécier la qualité du modele.

Tout d’abord, le test LR sera réalisé en effectuant le test du ratio du Log vraisemblance, soit
la statistique LR. Celui-ci consiste a comparer la statistique LR a la probabilité critique du

modéle.

Ensuite, nous interpréterons la valeur de la statistique appelée pseudo-R? (ou R? de Mc
Fadden). Celle-ci est un indicateur qui prend en compte deux éléments. D’une part, la
vraisemblance du modéle estimé (L), d’autre part la vraisemblance du modéle avec comme
seule variable la constante (L0). Le pseudo-R? a pour role de tester la qualit¢ du mod¢le.
Cependant, contrairement au R? des mod¢les de régression linéaire, celui-ci reste relativement

faible, méme si le modele est de bonne qualité. Il résulte de I’équation suivante : Pseudo R?

. In (L)
In (LO)"

“Wooldridge J.M. (2016), Introductory Econometrics: A Modern Approach, 6th Edition, Cengage Learning.
16



V. Application

Comme indiqué précédemment lors de cette analyse, nous utilisons le programme “Gretl” qui
permet d’extraire le résultat de la régression logistique. Etant donné que nous avons été
contraints, pour certaines variables, d’utiliser des données relatives au pays, nous utilisons des
écarts-types robustes, afin de limiter 1’hétéroscedasticité liée a 1’utilisation de variables «

globales ».

V.1. Implémentation

Au vu du grand nombre de variables et des risques de faible puissance des tests a effectuer,
nous avons décidé de limiter les variables a analyser en fonction de la p.valeur des variables
de contréle. En effet, un nombre trop élevé provoque non seulement des risques de
multicolinéarité mais €galement des risques d’écart-type €élevés. Ce qui risquerait de rejeter
I’hypothése Hy a tort (soit la probabilité qu’il n’y ait pas au moins une variable qui explique le

mode¢le).

17



Tableau 5. Facteurs influencant ’émergence d’une monnaie locale — variables de

contrdle.”’
Coefficient | Erreur z pente P.critique | Significativité
Constante 4,313 7,487 0,576 0,565 -
Sup. 0,000 0,00 -1,194 0,000 0,233 -
Femmes -0,020 0,052 -0,374 -0,005 0,709 -
PopTot 0,000 0,000 0,989 0,000 0,323 -
PopAct -0,421 0,235 -1,793 -0,099 0,073 *
RevDispo 0,000 0,000 0,939 0,000 0,348 -
Social -0,508 0,315 -1,615 -0,120 0,106 -
SatVie -0,186 0,251 -0,741 -0,044 0,459 -
Chomage 0,075 0,175 | 0,430 0,018 0,667 -
Emploi 0,140 0,117 1,202 0,033 0,2293 -
PIBTot 0,000 0,000 -0,562 0,000 0,574 -
PIBPart 0,054 0,041 | 1,310 0,013 0,190 -
PIBHab 0,000 0,000 0,590 0,000 0,555 -
PA 5,922 4,649 1,274 1,395 0,203 -
IPCH -0,484 0,813 -0,595 -0,114 0,552 -
Nombre
d’observations .

Pseudo R*(17) 0,3762

LR chi? -39,113

Prob> chi? 0,0000

% de bonnes 85.90

prédictions

Source : Implémentation de Gretl remis en page par les auteurs
Notes : régression de I’émergence de la monnaie locale sur des données en coupe transversale, année 2017 sur 92

observations.

*#% Significativité au seuil de 1%
** Significativité au seuil de 5%
* Significativité au seuil de 10%

Dés lors, et sur base du tableau 5, nous observons que pour les variables superficie,

pourcentage de femmes, population totale, revenu disponible, réseau de soutien social percu,

satisfaction de vie, taux de chdmage, taux d’emploi, PIB total, part dans le PIB total, PIB par

habitant, parité du pouvoir d’achat et taux d’inflation, les p.critiques sont systématiquement
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supérieures a 0,10 et donc non significatives. Par conséquent, nous allons relancer une

régression en prenant en compte uniquement les variables significatives (c’est-a-dire dont la

p.critique est inférieure a 0,10 soit une probabilité critique inférieure a 10 %) auxquelles nous

allons ajouter nos variables d’intérét premier. Notre modé¢le devient donc :

P(émergence) =

Implémentation a la suite de la réduction du modéle :

1

1+e—(a+ B1.PopAct+ B2+Envir.+ B3+Educ.+ f4.Gaz)

Tableau 6. Facteurs influencant I’émergence d’une monnaie locale — modéle réduit®'

Coefficient | Erreur Z Pente P Critique Slgp l.ﬁ s
tivite
Constante 15,18 3,84404 3,948 0,0000788 ok
PopAct. -0,271407 0,07677 -3,535 -0,0685589 0,0004 Rk
Envir. -0,388535 0,17036 -2,281 -0,0779477 0,0226 **
Educ. 0,126787 0,04080 3,108 0,0334244 0,0019 HEE
Gaz -0,522546 0,16015 -3,263 -0,112197 0,0011 *EE
Nombre
d’obser- 92
vations
Pseudo R? 0,3241
LR chi?(5) 42,37796
Prob> chi? 0,0000
% de bonnes
81,50

prédictions

Source : Implémentation de Gretl remis en page par les auteurs.

Notes : régression de I’émergence de la monnaie locale sur des données en coupe transversale, année 2017 sur 92

observations.

*** Significativité au seuil de 1%

** Significativité au seuil de 5%
* Significativité au seuil de 10%

21
Annexe 6

19



Dans cette nouvelle régression, résumée dans le tableau 6, nous pouvons observer que deux
de nos variables d’intérét premier, soit le niveau d’éducation (en %) ainsi que I’émission de
gaz a effet de serre (en tonnes) sont déterminées comme variables statistiquement
significatives au seuil de 1%. La troisiéme variable d’intérét premier, qui est I’indicateur
environnemental PM 2,5 n’a, quant a elle, qu’une significativité au seuil de 5%. La variable
endogéne de controle “ taux de population active” est également significative au seuil de 1%.
I est important de garder a 1’esprit que la variable « émission de gaz a effet de serre » est une

variable relative aux pays et non aux régions comme le reste des données.

V.2. Evaluation de la prédiction du modele

Variable dépendante : émergence de la monnaie locale
Meéthode : ML-BinaryLogit
Observations : 92

P(Emerg.= 1): la probabilité¢ estimée pour une observation i d’étre y; =1 ; soit, de voir
émerger une monnaie locale dans une région concernée.

Tableau 7. Prédiction de I’émergence d’une monnaie locale selon Gretl*
Prédictions

Emerg.=0 Emerg.=1 Total
P(Emerg.=0) 41 12 53
P(Emerg.=1) 5 34 39
Probabilités 53 39 92
Correcte 41 34 75

% Correcte 77% 87% 82%

Note : Prédiction de 1’émergence des monnaies locales obtenue grace a la régression de Gretl. Source : auteur

D’apres les résultats obtenus dans le tableau 7 nous pouvons déduire :

Les prédictions présentent 34 régions pour lesquelles y=1. Le modé¢le indique que 39 régions

ont I’émergence de la monnaie locale. Dans 87% des cas, la prédiction est correcte.

Les prédictions présentent 41 régions pour lesquelles y=0. Le mod¢le indique que 53 régions

n’ont pas I’émergence de monnaie locale. Dans 77% des cas, la prédiction est correcte.
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Nous constatons que 75 observations sont correctement prédites par le modele, soit 82 % des

cas.

V.3. Interprétation statistique
Nous allons tester la qualité de ce modéle via les tests du log vraisemblance ainsi que le test
du pseudo R2? Cela nous permettra de déterminer si ce modéle permet de prédire le

comportement de la variable Y, soit I’émergence de la monnaie locale.
D’abord, nous posons les hypotheses :

Ho: Bit Bot B3+ Pa + ... +B12+ Pist+ Bia + Pis+ Bis + P17=0

Hy @ Bit Bot B3t P + ... +P1at Pist+ Bia + Pist Bis + P17# 0

Afin de tester ces hypothéses, nous comparons le ratio du log vraisemblance®, appelé aussi

statistique LR, obtenu via la régression, avec la p.critique :

LR =42,38
P.crtique = [0,000]

Par conséquent, nous confirmons le rejet de I’hypothése HO au seuil de 1%. Ce qui signifie
que nous affirmons, avec une probabilité¢ éventuelle de nous tromper de 1%, que le modele

estimé contient au moins une variable explicative significative.

Ensuite, afin de juger la qualité de notre modele nous analysons le pseudo R2 Dans cette
analyse, le pseudo R? vaut 0,32, ce qui signifie que 32% de 1'émergence de la monnaie locale

s’expliquent par les variables exogénes. Ce test vient compléter le test de log vraisemblance.

V.4. Interprétation économique
Le signe du coefficient va nous permettre de connaitre le sens de la relation, alors que la
valeur de la pente (cf tableau n°6) déterminera I’effet marginal de la variable explicative sur
la variable dépendante (dans le cas présent, ’émergence ou non d’une monnaie locale). Nous

n’analyserons pas cet effet dans le cadre de cette étude.
PopAct. = Population active dans la région (en %).

La population active semble agir négativement sur I’émergence d’une monnaie locale dans
une région déterminée. Cela est contraire a notre intuition. De fait, nous pensions qu’une

population active importante entrainerait une émergence plus probable de la monnaie locale.
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Cette pensée nous vient du fait que la population active correspond a I’ensemble de la
population en age de travailler, a I’exception des personnes inactives (ex : ¢tudiants). Cela

signifie donc des individus avec un potentiel de revenus engendrant des dépenses.

Une explication probable de ce résultat surprenant serait I’intérét des monnaies locales pour
les personnes agées. En effet, celles-ci ne font pas partie de la population active mais ont
cependant un revenu. Elles sont généralement poussées a consommer localement suite a leur
manque de mobilité. Elles peuvent, des lors, trouver intéressant d’utiliser les monnaies locales

afin d’accroitre 1’économie locale.

Il y aurait donc lieu de développer davantage cet aspect dans une étude postérieure. Par
exemple, en analysant le taux de retraités avec I’émergence des monnaies locales afin de

vérifier si ce facteur a bien un impact sur I’émergence d’une monnaie.
Envir. = Indicateur environnemental PM 2,5 en point (1 a 10)

L’indicateur environnemental PM 2,5 agit de maniére négative sur I’émergence de la monnaie
locale. Pour rappel, cet indicateur fait partie des facteurs permettant de déterminer la qualité
de l’air. Une cdte ¢élevée traduit une meilleure perception de la qualité de 1’air. Les particules
fines sont principalement issues du trafic routier, de la combustion organique ou encore de
I’activité industrielle. Dans notre étude, la relation négative signifie que si le score augmente
et donc que la qualité de I’air est potentiellement meilleure, la probabilit¢ de voir émerger une
monnaie diminue. Ces résultats sont cohérents avec notre intuition. Cela peut venir du fait que
si une région dégage peu de particules fines, la population ne verra pas ’intérét d’utiliser une
monnaie locale a ces fins. En effet, si elle s’approvisionne déja dans le circuit-court (limiter
ses déplacements et I’industrie polluante), elle n’a pas besoin d’un incitant a ce mode de vie.
Alors que dans le cas contraire, une région dont les particules fines sont importantes peut
avoir dans I’objectif de les réduire via I’outil des monnaies locales. Pour rappel, les monnaies
locales ont pour but principal de favoriser les circuits courts et les productions locales. Dés
lors, une région possédant un taux important de particules fines peut tenter de diminuer celle-
ci en diminuant, entre autre, les déplacements via les commerces locaux. Il y a cependant lieu
de souligner que les particules fines PM 2.5 sont tres 1égéres, elles peuvent se déplacer sous
I’effet du vent et sont donc difficile a mesurer. Il est également complexe de déterminer un

seuil au dessus duquel les particules sont importantes.

22



Educ. = Niveau d'éducation supérieur (en %)

D’apres les résultats de cette étude, le niveau d’éducation favorise 1’émergence d’une
monnaie locale. Cela est cohérent avec notre intuition. Si une population est éduquée, elle
percevra davantage I’intérét d’un tel mouvement. En effet, elle sera potentiellement plus
sensible aux enjeux d’un tel dispositif et favorisera son utilisation. Une autre explication a ce
rapport positif est qu’une population €éduquée et synonyme de revenu. De fait, a I’heure
actuelle les diplomes sont indispensables afin d’évoluer dans le monde professionnel et étre
susceptible d’augmenter son revenu. Or, un revenu élevé sera certainement une source
potentiel de dépenses plus important et dés lors une capacité¢ a 1’utilisation des monnaies

locales plus ¢€levée.
Gaz = Emission de gaz a effet de serre par habitant (en tonne)

D’apres cette étude, et contre toute attente, I’émission de gaz a effet de serre par habitant agit
de maniere négative sur 1I’émergence d’une monnaie locale. Cela signifie qu'une région ou le
niveau de gaz a effet de serre est haut a moins de chance de voir émerger une monnaie locale.
Pourtant, d’aprés Blanc (2015), se basant sur la proposition d’Aglietta, une monnaie locale

peut permettre de diminuer le taux d’émission de gaz a effet de serre.

De plus, ces résultats ne sont pas en adéquation avec ceux obtenus quant a la variable
environnement. Effectivement, d’aprés celle-ci, une qualit¢ d’air moindre engendre une
probabilité de voir émerger une monnaie locale. Dés lors, et cela appuie 1’idée véhiculée par
Blanc (2015) et Blanc & Fare (2018), il était attendu d’avoir une émergence pour les régions
au taux d’émission de gaz a effet de serre ¢élevé. Une explication plausible de cette
« incohérence » aurait trait a ’ancienneté de la monnaie locale dans une région concernée, ou
elle aurait précisément contribu¢ a faire diminuer la quantité de gaz a effet de serre. Ou encore
sur le fait que la variable « gaz a effet de serre » est relative pays et n’est des lors pas toujours

représentative d’une région particuliére.

Il serait donc intéressant de se pencher davantage sur ce point dans un travail futur. Et ce, en
analysant, par exemple, les facteurs influencant les émissions de gaz a effet de serre ou les
méthodes de calculs de la variable environnement. Un autre point qu’il serait intéressant
d’analyser est la durée de vie de la monnaie. En effet, une monnaie qui existe depuis plusieurs
années aura déja pu avoir un impact sur les émissions de gaz a effet de serre. Or, dans ce

travail, nous n’avons pas pris en considération 1’année de lancement de la monnaie.
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VI. Conclusion

L’objectif de cette étude était de détecter, pour une région, les facteurs pouvant influencer
I’émergence d’une monnaie locale. Cette analyse avait donc pour but de venir compléter la
littérature existante a ce sujet. Elle devait permettre de mieux comprendre les incitants au

développement des monnaies locales.

Afin d’établir ce lien nous avons récolté les données via trois sources : Eurostat, I’OCDE ainsi
que ’INSEE. Notre souhait était de récolter des informations quantitatives fiables au niveau
régional. Certaines variables n’étaient cependant pas disponibles et n’ont, des lors, pas pu étre

injectées dans le mod¢le.

Les résultats de la régression nous ont permis d’extraire quatre variables exogenes ayant un
impact sur I’émergence d’une monnaie locale. Le bilan de cette régression nous a permis de
comprendre que le pourcentage de la population active, I’indicateur environnemental PM 2,5
ainsi que 1I’émission de gaz a effet de serre, ont un impact négatif et, de ce fait, diminue la
probabilité de voir émerger une monnaie locale. A 1’inverse, le niveau d’éducation augmente

la probabilité de voir apparaitre une monnaie locale.

Cependant, notre mode¢le fait apparaitre une incohérence entre la variable environnement et la
variable gaz a effet de serre, les résultats étant en effet opposés. Il y aurait donc lieu
d’analyser davantage cette incohérence apparente dans des recherches futures en considérant,

par exemple, la date de mise en circulation de la monnaie.

Par ailleurs, il est important de souligner les limites de notre modele. Tout d’abord, ce modele
est restreint. De fait, nous avons dii omettre un bon nombre de variables a la suite d’un
manque d’informations quantitatives. Ensuite, cette étude se rapporte a des régions, parfois
trés différentes d’un point de vue socio-démographique, mais également au niveau du nombre
d’émergences. Il semblerait dés lors intéressant pour les recherches futures, non seulement de
tenter de quantifier davantage les facteurs tels que les prestataires et la masse de monnaie en
circulation, mais également de se concentrer sur une division plus pertinente et plus restreinte,

afin que les groupements correspondent a des émergences proportionnelles.

Un point important que reléve notre étude est que le niveau d’éducation semble avoir un effet
positif sur I’émergence des monnaies locales. Il serait donc judicieux, pour les régions voulant
développer les monnaies complémentaires, d’instruire sa population afin que celle-ci

comprenne les enjeux d’un tel dispositif.
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Annexe 2 : Statistiques descriptives

Emergence
Sup
Femmes
PopTot
Poplct
RevDispo
Envir
Social
SatVie
ChAmage
Emploi
PIBTot
FIBPart
PIBHab
Educ

PA

IPCH

Laz

Moyenne
8,4239

24219
58,57

3,6B2e+800

48,35
17826
5,853
8,185
6,191
7,321
68,58

1,314e+885

10,83
38042
30,18
1,099
1,533
8,673

Médiane 5.0.
g, B0ea 8,4969
15836 41968
58,89 2,829
2,725e+886 3,179=+8086
49,58 6,830
17818 3126
5,380 2,852
8,480 1,358
6,380 2,873
5,858 4,268
71,08 9,789
893522 1,48%e+885
6,658 14,81
325508 22185
28,58 9,913
1,899 8,1479
1,380 g,5593
7,780 2,123

Matrice de corrélation des variables exogénes

Sup
Sup
Fem
PopTat
PopAct
RevDizpo
Envir
o3
Eatvis
Chomage
Emypboi
FIETOL
FIEPart
FIEHaD
Educ
P&
IFCH

=az

0,0051
02432
-0,023
-0,0841
03385
00442
01264
0,0204
0,0573
01922
05517
-0,0829
00833
0,0822
-0,0122
-0,1214

Fem

1
0,0281
0,0004
0,0288

-0,0888
-0,0413
-0,0914
0,0451
-0,008
0,0282
-0,0877
0,0105
-0,1354
-0,0822
-0,1638
-0,1773

PopTot

0,0285
0,3137
0,0845
0,0802

40,0855

-0,1107

0,043
0,9357
0,3075

-0,0744
0,1171

40,0781
0,3077
0,0085

PopAct

04122
0,0712
0ATB
0,5575
0,7046
0,8555
0,1924
0,238
0,2518
0,5248
0,4007
0,0272
0,2710

RevDizpo Emvir

-0,0805
02787
03342

-0,5607
04748
04582

0,0818
02079
02584
04003

-0,054

0,008

Min Max
09,0000 1,000
162,08 3,132e+005
25,55 52,49
1,2659=+885 1,78%=+887
24,00 60,00
9938 24198
B,0000 8,900
3,480 10,80
1,180 10,80
1,800 22,00
35,36 88,90
4453 7,892e+085
08,3000 99,40
11188 1,5988e+B885
13,60 56,76
8,7658 1,516
9,600 2,700
5,500 12,00
Socis Zatvie Chomags
1
03524 1

03847 0,5651 1
01377 -0,5807 -0,5024 1
0,1604 0,5352 0,5501 -0, 7678
0078 0,1445 0,588 -0,2178
0,058 00,0849 024562 -0,0507
0,0021 -0,1138 02083 -0,0887
04268 04535 05465 0,4521
036852 0,3405 05822 -0,2B08
04257 0,2017 -0,0583 +0,2257
0,0466 0,2886 0,2337 40,3531

Em ploi

0,1681
0,1178
0,1495
0,5005

0,378
0,0B7E
0,2628
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Annexe 3 : Régression Logit avec I’ensemble des variables

Mod2le 5: Logit, utilisant les observations 1-92
Variable dépendante: emergencedemonnaielocale

Ecarts type QML

coefficient erreur std. Z pente

const 49,1614 22,3842 2,196
Superficiekmd -1,63195=-85 1,28466e-85 -1,270 -3,63818e-86
partdepopulation~  -8,358619 8,267417 -1,311 -8,8781652
Populationtotale 5,72434e-87  6,08720e-87 B,9484 1,27616e-87
Populationactive~  -8,623152 8,284811 -3,843 -8,138923
Revenudisponible~ §,80977e-85 ©8,000347585 B,2384 1,78566e-85
Indicateurenviro~  -8,188785 8,328162 -8,3313 -8,8242342
Reseaudesoutiens~  -8,571628 8,375566 -1,528 -8,1273608
Satisfactiondela~ 8,80621826 8,489124 8,81528 8,80138627
TauxdechAmageen -8,8243878 8,246979 -8,89842 -8,00541987
Tauxdemploien 8,198488@ 8,144299 1,375 8,8442482
Emissiondegazfef~  -B,889256 8,233166 -3,814 -8,198246
PIBmillionsdeuros  -2,37312e-86 1,69657e-85 -8,1399 -5,29852e-87
PartdanslePIBnat~ -8,8136386 8,8414233 -8,3293 -9,00304053
PIBparhabitanteu~ 1,7468%e-85  3,91644e-85 8,4458 3,89265e-06
NiveaudAductions~ 8,277234 8,8885329 3,442 8,8618851
ParitAdupouvoird~  -8,608793 6,68557 -1,288 -1,91981
IPCHtauxdinflati~  -3,88591 8,841465 -3,667 -8,687958

Moy. wvar. dép. 8,423913 Ec. type var. dép. 8,496885

R2 de McFadden @,523684 R2 ajusté @,236523

Log de vraisemblance -29,87014 Critére d'Akaike 95,74627

Critére de Schwarz 141,1325  Hannan-Quinn 114,8689

Nombre de cas 'correctement prédis’ = 76 (82,6%)

f(beta'x) 3 la moyenne des variables indépendantes = 8,223

Test du ratio de vraisemblance: Chi-deux(17) = 65,6681 [@,8080]

Prédit
8 1
Actuel 8 45 8
1 8 31

Constante mise & part, la probabilité critique est la plus élevée pour la variable 12 (Satisfactiondelavieenpoin)
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Annexe 4 : Régression Probit avec I’ensemble des variables

Modéle 1: Probit, utilisant les observations 1-52
Variable dépendante: Emergence

Ecarts type QML

coefficient erreur std. = pente
const 28,0658 12,1948 2,301
Sup -1,00735=-05 6,47604e-06 -1,556 -3,71286e-06
Femmes —-0,201765 0,146%68 -1,373 —-0,0743658
PopTot 3,35706e-07 3,07316e-07 1,082 1,23734e-07
Poplct -0,363534 0,114702 -3,173 —0,134138
RevDispo 5,176%96=-05 0,000158873 0,325%9 1,90811e-05
Envir -0,0593224 0,161216 -0,3680 -0,0218645
Social -0,317955 0,185612 -1,677 —-0,117181
SatVie 0,0151006 0,226270 0,06674 0,00556574
Chimage 0,0120102 0,148871 0,08062 0,00442668
Enploi 0,1264086 0,106873 1,183 0,0465204
PIBTot -1,47632e-06 8,28038e-06 —-0,1783 —5,4413%e-07
PIBPart -0,00586073 0,0218428 -0,2683 -0,00216013
PIBHab 7,75472e-06 1,72347=-05 0,4459 2,85821e-06
Educ 0,161417 0,0405915 2,977 0,059454¢
FR -5,421%2 3,16678 -1,712 -1,9583%8
IPCH —-1,84913 0,479886 —-3,853 —0,681545
Gaz -0,532503 0,130648 -4,076 -0,196268
Moy. var. dép. 0,423913 Ec. type var. dép. 0,49683
B2 de McFadden Q,529857 R2 ajuste 0,242777
Log de wvraisemblance —-29,47802 Critére d'Akaike 54, 55604
Critére de Schwarz 140,3482 Hannan-Cuinn 113,277
Nombre de cas 'correctement prédis' = 75 (B1l,5%)
f(beta'x) a la moyenne des wvariables indépendantes = 0,369
Test du ratio de vraisemblance: Chi-deux(17) = 66,4443 [0,0000]
Predit
0 il
Actusel 0 44 ]
1 g 31

Constante mise & part, la probabilité critiqgue est la plus élevée pour la variable 12

Test pour la normalité des résidus -

Hypothése nulle l'erreur est distribuée selon une loi normale
Statistique de test: Chi-deux(2}) = 36,0772
avec p. critique = 1,46532e-008

(SatVie)
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Annexe 5 : Régression Logit du modéle avec les variables de

controles

Modéle 8: Logit,

Variable dependante: Emer
Ecarts type QML

gence

utilisant les observations 1-92

coefficient erreur std. z p. critigque
const 4,31344 7.,48724 0,5761 0,5645
Sup -1,72813e-05 1,44860e-05 —1;194 00,2326
Femmes -0,0157313 0,0528296 -0, 3735 0,7088
PopTot 4,535964e-07 4,5888%e-07 0,9883 0, 3225
Pophct -0,420858 0,23475% —1 . 793 00,0728
RevDispo 0,000213221 0,000227067 0,9380 0, 2477
Social -0,508480 0,314876 -1, 615 0,1064
SatVie -0,1860897 0,251034 -0, 7413 0,4585
Chimage 0,0751464 0,174621 0,4303 0,666%9
Emploi 0,140218 0,116643 1,202 0,2293
PIBTot -4,98581e-06 8,8714%e-06 -0,5620 0,5741
PIEPart 0,0543451 0,0414722 1,310 0,1901
PTIEHab 2,57178e-05 4,35688e-05 0,5503 0, 5550
PR 5,82185 4,64540 1,274 0,2028
IFCH -0,483820 0,813061 -0,5951 0,5518
Moy. wvar. deép. 0,423513 Ec. type var. dép. 0,49688
R2 de McFadden 0,376154 R2 ajusté 0,136560
Log de wraisemblance -39,11277 Critere d'Akaike 108,2255
Critére de Schwarz 146,0524 Hannan—-Quinn 123,4928
Hombre de cas 'correctement prédis' = 79 (85, 9%)
f(beta'x) & la moyenne des variables independantes = 0,236
Test du ratio de vraisemblance: Chi-deux(14) = 47,1748 [0,0000]
Prédit
Q 1
Actuel 0 47 6
1 i 32
Modéle 10: Logit, utilisant les observations 1-92
Variable dépendante: Emergence
Ecarts type QML
coefficient erreur std. -1 pente
const 4,31344 7 0,576l
Sup -1,72913e-05 1 -1,194 —4,07427e-06
Femmes -0,0197313 0 —0,3735 -0,00464918
PopTot 4,53964e-07 4,58889 0,9893 1,06965e-07
Poplct -0,420958 0,234759 -1,793 -0,099188
RevDispo 0,000213221 0,000227067 0,9390 5,02401e-05
Social -0,508460 0,314876 -1,615 -0,115806
SatVie -0,186087 0,251034 -0,7413 -0,04384591
Chimage 0,0751464 0,174621 0,4303 0,0177063
Emploi 0,140218 0,116643 1,202 0,0330388
PIBTot -4,98591e-06 8,8714%e-06 -0,5620 -1,17480e-06
PIBPart 0,0543451 0,0414722 1,310 0,0128050
PIBHab 2,57178e-05 4,35688e-03 00,5903 6,05975e-06
PR 5,92185 4,64940 1,274 1,39533
IPCH -0,483820 0,813061 -0,5951 -0,114000
Moy. wvar. dép. 0,423913 Ec. type var. dép. 0,4596885
R2 de McFadden 0,3761594 R2 ajusté 0,136960
Log de vraisemblance -39,11277 Critére d'Akaike 108,2255
Critére de Schwarz 14,0524 Hannan-Quinn 123,4928
Nombre de cas 'correctement prédis' = 79 (B5,9%
f(beta'®x) & la moyenne des variables indépendantes = 0,236
Test du ratio de wvraisemblance: Chi-deux(14) = 47,1748 [0,0000]
Prédit
] -
Actuel O 47 &
1 T 32




Annexe 6 : Régression Logit du modele réduit

Modéle 1: Logit, utilisant les observations 1-52
Variable dépendante: Emergence
Ecarts type QML

coefficient erreur std. z pente
const 15,1763 3,84404 3,548
PoplAct -0,271407 0,0767725 -3,53% —-0,061816&
Envir -0,388535 0,170357 -2,281 —-0,0884541
Educ 0,126787 0,0407971 3,108 0,028877
Gaz -0,522546 0,160145 -3,263 -0,1159017
Moy. wvar. dep. 0,423913 Ec. tvpe var. dép. 0,456885
RZ2 de McFadden 0,324117 RE2 ajusté 0,244373
Log de vraisemblance -—-42,37756 Critére d'akaike 94 ,.75591
Critére de Schwarz 107, 3649 Hannan-Quinn 599, 854499
Nombre de cas 'correctement predis' = 75 (81,5%)
fibeta'x) a la moyenne des variables indépendantes = 0,228
Test du ratio de vraisemblance: Chi-deux(4) = 40,6444 [0,0000]
Prédit
0 1
Actuel O 41 12
1 L 34
Modéle ©: Logit, utilisant les cobservations 1-52
Variable dépendante: Emergence
Ecarts type QML
coefficient erreur std. z pP. critigque
const 15,1763 3,84404 3,948 T,88e-05
Poplct -0,271407 0,0767729 —3,535 0,0004
Envir -0,388535 0,170357 -2,281 00,0226
Educ 0,126787 0,0407971 3,108 0,001%5
Gaz -0,522546 0,160145 -3,263 00,0011
Moy. var. dép. 0,423913 Ec. type var. dép. 0,496885
R2 de McFadden 0,324117 EZ2 ajusté 0,244373
Log de vraisemblance -—-42,37756 Critére d'Akaike 84 75591
Critére de Schwarz 107, 3649 Hannan—-Cuinn 99,544%59
Hombre de cas 'correctement predis' = 75 (81, 5%)
f(beta'x) a la moyenne des variables indépendantes = 0,228
Test du ratio de vraisemblance: Chi-deux(4) = 40,6444 [0,0000]
Prédit
0 1
Actuel O 41 12
1 S 34
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