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Opinion | J8

La decision Neem: un precedente
en la lucha contra la biopirateria

Por LAURA VILCHES ARMESTO (1)

1. Introduccién

El siglo XX ha supuesto la aplicacién a los
recursos biolégicos (2) de unmodelojuridico
sin precedentes, basado en el derecho de la
propiedad industrial. El monopolio de facto
vigente desde la época romana hasta el si-
glo XIX inclusive, como consecuencia, entre
otros factores, delas colonizaciones, las gue-
rras y los intercambios comerciales, se ha
transformado enun monopoliolegal basado
en una estructura juridica que rige los dere-
chosylasobligaciones delas diferentes partes
intervinientes (3).

Dichos recursos, junto con las técnicas en
los que se emplean y sus productos resultan-
tes componen lo que se denomina como
conocimientos tradicionales (4). Estos cono-
cimientos proceden principalmente de las
comunidadesautdctonas.

Durantelos tiltimos veinte afios, los cono-
cimientos tradicionales, en especial el poten-
cialdesusaplicacionesindustriales, handes-
pertado un gran interés en los centros de
investigacion y las empresas. Asi, éstos han
logrado mejorarlos procesos existentes para
crear nuevos productos sobre los que han
solicitado derechos de propiedad industrial.
Por su parte, las comunidades autéctonas
contindan facilitando el acceso a sus recur-
sos biolégicos (5) (por ejemplo, plantas, se-

Notas

millas, animales, etc.) sin que medie remune-
racion.

Elpresentearticuloanalizael dltimo caso de
biopirateria (6) examinado porla Oficina Euro-
peade Patentes (7).

II. La patente Neem

Elarbol “Neem” (conocido cientificamente
como “Azadirachtalndica”) crece enlos paises
de Africa, América Central y del Sur y Asia.

Las semillas del Neem se han convertido en
unrecursomuy utilizado enla India. Sus apli-
cacionesabarcandesdesuusocomo fungicida
e insecticida para el sector agricola, hastare-
medio contra las enfermedades cutdneas y
resfriados, medio anticonceptivo, o material
de construccién.

Las propiedades del Neem residen en sus
componentes quimicos, que se hallan en sus
raices y hojas. Uno de los mds conocidos y
empleados es el azadirachtin.

Lastécnicas deextracciéndel aceitede Neem
fueron puestas en préctica porinventores in-
dios an6nimos que no reivindicaron patente
algunasobre las mismas. Posteriormente, en
los afios ochenta estas semillas empezaron a

(Contintdaenpdg. 2) »

(1)Investigadora en el Departamento de Pro-
piedad Intelectual del CRID, Facultés Universi-
taires Notre-Dame de La Paix en Namur, Bélgi-
ca, http://www.droit.fundp.ac.be/crid.

(2) Los recursos biolégicos se definen como
“los recursos genéticos, los organismos o partes
de ellos, las poblaciones, o cualquier otro tipo
del componente biético de los ecosistemas de
valor o utilidad real o potencial para la humani-
dad”, articulo 2 del Convenio sobre la Diversi-
dad Biolégica, firmado el 5 de Junio de 1992 en
Rio de Janeiro, disponible en http://www.
biodiv.org, tltima visita el 18 de Octubre de
2005.

(3) Ver HERMITTE, Marie-Angele y KAHN,
Philippe, “Les ressources génétiques végétales
et le droit dans les rapports Nord-Sud”, Univer-
sité Internationale de Langue francaise au Ser-
vice du Développement Juridique Africain a
Alexandrie d’Egypte, Bruylant, 2004, p. 1-2.

(4) Los conocimientos tradicionales pueden
ser aplicados en muy distintos sectores: agrico-
la, estético, industrial, médico, etc., y pueden
comprender productos y procesos muy distin-
tos. Incluso pueden tomar la forma de expresio-
nes artisticas, tales como obras musicales. Sin
embargo, no existe una definicién de este tipo
de conocimientos. La publicacién elaborada por
la Organizacién Mundial de la Propiedad Inte-
lectual (OMP]) titulada Information Booklet on
Intellectual Property and Traditional Knowledge,
indica que la diversidad de los conocimientos
tradicionales se verfa limitada en el momento en
que fueran definidos. La OMPI hace hincapié en
la proteccién que los conocimientos tradiciona-
les merecen recibir contra los usos ilegales de
terceros. Publicacién disponible en http://

www.wipo.int/index.html.en, p. 4, tltima visita el
18 de Octubre de 2005.

(5) Ver CORREA, Carlos Maria, “Los conocimien-
tos tradicionales y la propiedad intelectual. Cues-
tiones y opciones acerca de la proteccién de los
conocimientos tradicionales”, Documento de dis-
cusidn, Oficina Cudquera ante la Organizacion de
las Naciones Unidas (QUNO), Noviembre 2001,
disponible en el sitio web http://www.quno.org, p.
6, dltima visita el 18 de Octubre de 2005.

(6) La biopirateria o pirateria bioldgica “ha surgi-
do como un término que describe las maneras en
que las corporaciones del mundo desarrollado de-
mandan la propiedad o el uso no autorizado, o de
otra manera toman una ventaja injusta de los re-
cursos généticos, el conocimiento tradicional y las
tecnologias de los paises en desarrollo”. DU-
TFIELD, Graham, “;Qué es la biopiraterfa?”, Me-
morias del Taller Internacional de Expertos sobre
el Acceso a los Recursos Genéticos y Distribucién
de Beneficios, Cuernavaca, México, 24-27 Octubre
de 2004, p.103, disponible en el sitio web de la Co-
misién nacional para el conocimiento y uso de la
biodiversidad, http://www.conabio.gob.mx/, ulti-
ma visita el 18 de Octubre de 2005.

(7) Esta decision coincide con el primer aniversa-
rio de la decisién de rechazo de la patente “Cupua-
zu “ emitida por la Oficina Japonesa de Patentes. El
cupuazu es una fruta tropical muy conocida en Bra-
sil, Colombia, Perud y Venezuela que pertenece a la
misma familia que el cacao. El objeto de la patente
rechazada era un proceso de obtencién de una be-
bida (el cupulate) a partir de las semillas de este
fruto. Asimismo, se habia registrado el nombre cu-
puazi como nombre comercial, registro que la Ofi-
cina Japonesa de marcas anulé igualmente.

SEEE R R cxe B

Negociacion bursadtil de certificados
de plazos fijos

Por FERNANDO LUCIANI

1. Introito

A partir de la sancioén (discutida en sumo-
mento) deldecreto677/01 (Adla, LXI-C,2718),
seinstauré ennuestro paisunnuevorégimen
detitulos valores mucho mds fructuoso que el
anterior, en tanto se admitié la libre creacion
delosahorallamados Valores Negociables(1).
Con ello, los particulares pueden crear los
titulos cotizables que crean mds convenientes
alarealidad de sus empresas.

De esta forma, el Mercado Financiero per-
mite entonces unaparticipaciéon muchomas
activadelos empresarios y delos operadores
delmismo.

Hablar de Mercado Financiero nos referir-
nos aun concepto abstracto comprensivo de
tres sectores diferentes de laeconomia de un
pais, cuales son: el Mercado de Dinero o Ban-
cario, el de Capitalesy el Monetario.

En abstracto, el mercado financiero es “el
conjuntodeinstituciones, mediosymercados
cuyo fin primordial es el de canalizar el ahorro
que generanlas unidades de gasto con supe-
ravithacialos prestatarios ounidades de gasto
condéficit (2).” Mds concretamente, el merca-
do de dinero o bancario (money market) es
aquel enel cual serealizan miles de operacio-
nes de menor monto y cuyos actores princi-
palessonlosbancos comerciales. Lafinancia-
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cién que brinda el mismo esta orientada a
cubrirnecesidades de tipo coyunturalesytodo
otrogasto corrienteyordinario. En cambio, en
el mercado de capitales (capital market) se
realizan menores operaciones y de mayor
monto. Debe aclararse que siempre nos refe-
rimos aqui al Mercado de Capitales Primario
(3). Principalmente, lamayor diferenciaentre
elmercadode capitalesyeldedineroradicaen
que el primero tiene por fin financiar proyec-
tos productivoslos cualesno constituyen para
elempresario gastos corrientes. Enel mercado
de capitales se permite compartir riesgos y
utilidades enun proyecto econémico comun.
Ademads, nosonlosbancoslos sujetos prepon-
derantes sinolos Agentes de Bolsa.

Finalmente, el mercado financiero puede
ser subdividido en Mercado Monetario. En
este, los participantes casi exclusivos son las
casas de bancos entre si, las cuales realizan
préstamos y giros de grandes montos y volu-
menes a muy corto plazo entre ellas (4).

La negociacién de certificados de plazos
fijos dentro del mercado de capitales es una
medida m4és tendiente a desarrollar dicho
mercadoy, alavez, tendienteaotorgar crédito
alargoplazoalasempresas PyMe s denuestro

(Contindaenpdg. 2) »

(1) N6tese que utilizamos el concepto de “va-
lores negociables”. Tradicionalmente, se utilizé
en su reemplazo el nombre de “tftulos valores”.
Esta forma de designar (solamente con otro nom-
bre) lo que hoy denominamos valores negocia-
bles se relaciona con el decreto 677/01 el cual se
propuso regula la transparencia en el &mbito de
la oferta publica. Esta norma impuso como nom-
bre el de Valores Negociables. El decreto con este
cambio tuvo en miras otorgar mayor dmbito de
aplicacion al concepto analizado y contener es-
tructuras que no entraban en el nombre de titu-
los valores. Sin embargo, lo mds importante es
que esta adaptacion del nombre conceptual se
relaciona con la evolucién misma de estas herra-
mientas comerciales.

De tal forma, observamos que la palabra “titu-
lo” designa alo que la doctrina tradicional propia
delos titulos de créditos denominara como “con-
tinente material”, es decir, el papel, ldmina o
cartular que contiene el derecho inserto en el
titulo. Esta referencia a “lo material” a quedado
supera, pues en nuestro tiempo el soporte més
importante es el virtual y no ya el material. Como
sabemos, las acciones en gran cantidad ya son
hoy escriturales. Por ello, no existen material-
mente sino sélo como anotaciones en un libro
que debe llevar la sociedad emisora. Lo mismo,
pero mds acentuadamente, sucede en el merca-
do de capitales. Cuando decimos que un comi-
tente compro tales o cuales acciones no pensa-
mos en que dicho comprador recibiré en sus ma-
nos el cartular (accién) que adquirié. Muy por el
contrario, todas las transferencias de valores ne-
gociables se realizan via Caja de Valores, enti-
dad de depésitos colectivos irregulares que se
dedica exclusivamente a tutelar los titulos tran-
sados sujetos de oferta publica. Simplemente, la

tradicién como la concibi6 nuestro codificador ya
no existe materialmente sino que ella se produce
con meras anotaciones en las cuentas abiertas a
nombre de los comitentes en la mencionada Caja
de Valores S.A.

(2) CUERVO-PAREJO-RODIGUEZ SAIZ, cit. por
Bercovitz, Alberto; “El Derecho del Mercado de
Capitales”, en Revista de Derecho Mercantil”,
p. 73, 1987.

(3) Denominamos Mercado Primario al &mbito
donde se produce el proceso de colocacion pri-
maria. Generalmente, el mismo se da a través del
procedimiento conocido como underwriting, o
compromiso de prefinanciacién de emisién de
titulos valores. Esta colocacion primaria se puede
dar a través de el propio emisor del titulo (coloca-
cién directa) o un Agente intermediario (coloca-
cién indirecta como serfa el caso del underwri-
ting). Asf como es indispensable el mercado pri-
mario, mds lo es el Mercado Secundario puesto
que ellos otorgan la liquidez necesaria para que
infinitos inversores, con sus transacciones bur-
sdtiles diarias, puedan financiar en conjunto,
emisiones primarias que de otro modo serfan de
muy dificil colocacién. Elmercado secundario per-
mite al inversor tenedor de valores negociables
revenderlos y obtener el dinero equivalente al
titulo del cual se despoja segtin el valor de cotiza-
cién del dia, el cual puede ser mayor o menor al
valor que pago al adquirirlo. Este &mbito es en el
cual realizan su actividad los operadores bursati-
les negociando titulos que previamente han co-
locados en el mercado primario.

(4) Para un mayor desarrollo del tema puede
verse PAOLANTONIO, Martin E., “Fondos Comu-
nes de Inversién”, Ed. Depalma, 1994, p. 3 y ss.
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serexportadas porlas multinaciona-
les norteamericanas. A partir de ese
momento, ungranniimero de paten-
tes sobre procedimientos de extrac-
ciéndelaceite de Neem fuesolicitado
en Estados Unidos (8).

Lacompanianorteamericana W.R.
Grace & Co. (9) obtuvo una patente
(10) en 1990 sobre un procedimiento
deextracciéondel aceite de Neem que
se extendié al fungicidaeinsecticida
resultante. Es el primer producto que
presentael doble efecto de controlar

NoTas

el crecimiento delos hongosyelimi-
nar los insectos que atacan las plan-
tas.

Pese a la concesion de la patente
norteamericana, la patente europea
fue denegada en virtud del proceso
deoposiciéniniciadoporunaserie de
cientificos indios y politicos euro-
peos. La decisién de la Divisién de
Oposicién (11) fue confirmada pos-
teriormente porlaCdmarade Recur-
so (12) de la Oficina Europea de Pa-
tentes (13).

I11. Decision de la Oficina Euro-
pea de Patentes

La Camara de Recurso (14) emiti6
sudecisién de rechazo dela patente
el8deMarzode 2005, tras suexamen
deladecisiéondictadaporlaDivisién
de Oposicion (15).

A continuacién, vamos a analizar
los fundamentos juridicos que han
llevadoalarevocaciéndeestapatente.

A. Excepciones alapatentabilidad

Elarticulo53, apartado (a) del Con-
venio sobre concesién de patentes
europeas prevé quelainvencién cuya
explotacién comercial sea contraria

al orden publico o a las buenas cos-
tumbres no podrd ser objeto de una
patente (16). El hecho de que dicha
explotacién comercial sea contraria
aunadisposiciénlegal oreglamenta-
rianoimplicaensiunaviolacién del
orden publico o de las buenas cos-
tumbres.

Asimismo, estadisposiciénnorma-
tivaincluye unalistade procedimien-
tos y productos contrarios al orden
publico y a las buenas costumbres.
Entreellos se encuentran “los proce-
dimientos de clonacién de seres hu-
manos y de modificacién genética
germinal de estos tltimos, las utiliza-
ciones de embriones humanos con
finesindustriales o comercialesylos

procedimientos de modificacién de
laidentidad genéticadelosanimales
que supongan para estos sufrimien-
tossinutilidad médicasustancial para
elhombre o elanimal, ylos animales
resultantes de tales procedimientos”
(17).

El derecho de patentes no protege
las variedades vegetales, las razas
animales o sus procesos biolégicos
deobtenciéndevegetalesyanimales.
Estas excepciones no encuentransu
fundamento en la vulneracién del
orden publico o de las buenas cos-
tumbres. Asi, lasvariedades vegetales
sehallan excluidas acausadesupro-
teccion por el titulo de obtencién
vegetal (18); mientras que las razas

(8) Ver SHIVA, Vandana, “El neem de
la India: una historia de biopirateria”.
Documento disponible en el sitio web
http://www.indiga.org, dltima visita el
18 de Octubre de 2005.

Paramds informacién, consultar los si-
tios web de Navdanya http://
www.navdanya.org y de la IFOAM (In-
ternational Federation of Organic Agri-
culture Movements) http://www.ifoam.
org, dltimas visitas el 18 de Octubre
de 2005.

(9) W.R. Grace & Co. cedi6 la patente
objeto de oposicién a la compafifa norte-
americana Thermo Trilogy Corporation.

(10) Patente norteamericana nime-
ro 5.356.628 publicada el 18 de Octubre
de 1994.

(11) La Divisién de Oposicién es el
6rgano competente para examinar las
oposiciones a las patentes europeas,
conforme al articulo 19, apartado pri-
mero del Instrumento de Adhesion de
10 de Julio de 1986 de Espafia al Conve-
nio de 5 de Octubre de 1973, sobre con-
cesion de patentes europeas. BOE ni-

mero 234, de 30 de Septiembre de 1986,
disponible en la pédgina web http://
www.oepm.es/internet/legisla/
primera.htm. La demanda de oposicién
puede ser presentada por un tercero
en un periodo de nueve meses a contar
desde la publicacién de la concesion de
la patente en las siguientes hipétesis:
a) la invencion objeto de la patente no
cumple uno o varios requisitos de pa-
tentabilidad; b) la descripcion de la in-
vencién no es suficientemente clara en
la solicitud de patente y c) el objeto de
la patente europea excede del conteni-
do tal y como se present6 en su solici-
tud original, o porque se tratase de una
solicitud divisionaria, o porque una
nueva solicitud hubiese sido comple-
tada. Articulos 99 y 100 del Instrumen-
to de Adhesién de 10 de Julio de 1986
de Espafia al Convenio de 5 de Octubre
de 1973, sobre concesién de patentes
europeas. BOE nimero 234, de 30 de
Septiembre de 1986 disponible en la
pdgina web http://www.oepm.es/in-
ternet/legisla/primera.htm.

(12) La Céamara de Recurso es compe-
tente para examinar los recursos presen-
tados contra las decisiones emitidas por

la Seccién de Depdsito y las Divisiones
de Examen, de Oposicién y Juridica, ar-
ticulo 21, apartado primero del Instru-
mento de Adhesién de 10 de Julio de
1986 de Espaia al Convenio de 5 de Oc-
tubre de 1973, sobre concesion de pa-
tentes europeas. BOE nimero 234, de
30 de Septiembre de 1986, disponible
en la pagina web http://www.oepm.es/
internet/legisla/primera.htm.

(13) La Oficina Europea de Paten-
tes es el 6rgano ejecutivo de la Orga-
nizacién Europea de Patentes, esta-
blecida por el Convenio de 5 de Octu-
bre de 1973, sobre Concesion de Pa-
tentes Europeas con el objetivo de
instaurar un sistema uniforme de
concesion de patentes a nivel euro-
peo. Para mds informacién, consultar
el sitio web http://www.european-
patent-office.org.

(14) Decisién de la Cdmara de Recur-
so de la Oficina Europea de Patentes de
8 de Marzo de 2005, disponible en
http://legal.european-patent-
office.org/dg3/pdf/t010416eul.
pdf.

(15) Decision de la Division de Opo-
sicion de la Oficina Europea de Paten-
tes de 13 de Febrero de 2001.

(16) El articulo 53, apartado (a) del
Convenio de 5 de Octubre de 1973 so-
bre concesién de patentes europeas
puede consultarse en la péagina web
http://www.european-patent-
office.org/legal/epc/e/ar53.html#A53,
disponible sélo en alemdn, francés e
inglés.

Parala version espafiola, consultar el Ins-
trumento de Adhesién de 10 de Julio de
1986 de Espafa al Convenio de 5 de Octu-
bre de 1973, sobre concesion de patentes
europeas. BOE niimero 234, de 30 de Sep-
tdembre de 1986, hitp://www.oepm.es/in-
ternet/legisla/primera.htm.

También puede consultarse el capi-
tulo IV de la seccién C, punto 3, aparta-
do segundo de las Lineas Directrices de
Examen de la Oficina Europea de Pa-
tentes, http://www.european-patent-
office.org/legal/gui_lines/pdf 2005/
guidelines_2005_e.pdf. Las lines direc-
trices se encuentran disponibles en ale-
mdn, francés e inglés.

(17) Pérrafo incorporado por el ar-
ticulo 6, apartado segundo de la Direc-
tiva 98/44/CE, del Parlamento Euro-
peoy del Consejo, de 6 de Julio, relativa
a la proteccién juridica de las invencio-
nes biotecnolégicas, que puede consul-
tarse en la pagina web

http://europa.eu.int/eur-lex/lex/
LexUriServ/LexUriServ.do?uri=
CELEX:31998L0044:ES:HTML.

También puede consultarse la regla
23, apartado (d) de las Reglas Comple-
mentarias del Convenio sobre conce-
sién de patentes europeas, disponible
s6lo en alemdn, francés e inglés, http:/
/www.european-patent-office.org/le-
gal/epc/e/r23d.html#R23d.

(18) El titulo de obtencién vegetal ha
sido instaurado por el Convenio de la
Unién de Proteccién de las Obtencio-
nes Vegetales, disponible en el sitio web
http://www.upov.int. A nivel de la Co-
munidad Europea el Reglamento (CE)
2100/94, del Consejo, de 27 de julio,
relativo a la proteccién comunitaria de
las obtenciones vegetales prevé este
tipo de proteccion, disponible en la pa-
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pais. Los objetivos son loables en si
mismos en tanto se combinaun pro-
ducto tipico del mercado bancario
comoloeselplazofijoconlas moda-
lidades delmercadode capitales. Ve-
remos seguidamente algunas parti-
cularidades delsistema.

II. Origenes: Ley 20.520 sobre
depésitos a plazo fijo

Dadalavertiginosidad del giro co-
mercial ylaceleridad delosnegocios
entodoelmundo, parecerdun mero
dato histérico decir que en el ano
1974 se sanciona en nuestro pais ley
20.663 denominadaley de “Depdsitos
aplazofijo (5)”.

Dichanormadispone quelarecep-
cién de depésitos a plazo fijo por
partedelas entidades comprendidas
enlaley20.520 (Adla, XXXIII-C, 2959)
podrd instrumentarse mediante la
emision de certificados que conten-
drdn necesariamente las siguientes
enunciaciones:a) Lainscripcién “Cer-
tificadode depésitoaplazofijonomi-
nativo transferible”; b) Nombre y
domicilio de la entidad que recibe el
dep6sito; ¢) Designacion del lugar y
fechaquese expide; d) Nombre, ape-
llidoydomicilio completos del depo-
sitante; e) Cantidad depositada;f) Tasa

Notas

(5) Sancionada: Abril 25 de 1974 - Pro-
mulgada: Mayo 13 de 1974

(6) Bs. As., 31/8/2005.

y periodo de liquidacién de los inte-
reses; g) Fecha de vencimiento del
depésito; h) Lugar de pago; i) Firma
delaentidad receptora.

Con muy buen criterio y a fin de
favorecerlacirculaciéndelariqueza
sedispone que los certificados serdn
transmisibles por via de endoso, el
que deberd ser puro y simple y que
todacondiciénaqueselosubordine
seconsiderardnoescrita. Se dispone
quelosendososbeberdnindicar con
precisiénal beneficiario segtin el Ar-
ticulo 2 de dicha norma, y que no
serdnvalidoslos endososal portador
o en blanco.

Pormedio del Articulo 3,lanorma
bajo comentario ordenaque “lasen-
tidades depositarias no tendran obli-
gaciéon de rembolsar los depdsitos
antesdesuvencimiento”. Estadispo-
sicién pretende proteger al sistema
financiero en su conjunto evitando
drenajesimprevisibles de dinero. De
estaforma se favorece el crédito ha-
cialos particulares en tanto las enti-
dades tienen sus compromisos de
devoluciénestandarizados eneltiem-
po.Estoles permite por consiguiente
aplicareldinerorecibidoalineas cre-
diticias para fomentar el consumoy
lasactividades productivas.

Como ha de leerse, las entidades
financieras tienen por estaley el de-
rechoanorembolsaranticipadamen-
te los plazos fijos que han tomado a
determinado tiempovista. Este dere-

cho implica que, de querer hacerlo,
los Bancos pueden libremente rein-
tegrar en cualquier momento el pla-
zo fijo a su beneficiario, siempre y
cuandonose afectenlas condiciones
de solvencia minimas de la entidad
financiera.

Estederechodelbanco, en contra-
partida, puedeleerse comolaobliga-
ciéndel depositante de mantenersu
dinero cautelado por el banco que
emiti6 el certificado de plazofijo sal-
voacuerdo expreso entre ambas par-
tes.

Este acuerdo, por principio de la
autonomia de la voluntad (Articulo
1197),hapermitidolacreaciéndeun
nuevonegociobancario (pocodifun-
dido) principalmente porsuonerosi-
dadyque podemos denominarcomo
“Cancelacion anticipada de Plazo
Fijo”.

Estenegocioconsiste simplemente
enlaposibilidad que tiene el deposi-
tante del dinero en plazo fijo de reti-
rarlo con anterioridad al plazo con-
venido. Desdeluego, elbancoaplica-
rdunatasaen concepto dereembol-
so anticipado que supone un costo
para el depositante y una ganancia
parael banco.

Como no existennormas expresas
queregulanalos Certificados de pla-
zosfijos,laley20.663 estipulaquelas
disposiciones del Cédigo de Comer-
cio, libro I, titulo X, sobre letras de
cambio serdn aplicables supletoria-
mente a los certificados a que se re-
fierelapresente Ley. Laanalogia (Ar-
ticulo 16 CC) comoformadeintegra-

ciéndelordenamientojuridicoycomo
fuentedel derechoargentinose cons-
tituye como parte esencial del con-
trato de “Cancelacion anticipada de
PlazoFijo”.

Conforme lo dicho, existen hoy
milesdeahorristas que dejarsudine-
ro depositado a plazo fijo. Puede su-
ceder que alguno desee retirarlo an-
ticipadamente y celebre el contrato
referidorecientemente. Puede suce-
der, ademds, que alguno de estos
ahorristas necesite financiar suacti-
vidad peronodesee al mismo tiempo
cancelar su plazo fijo y asumir el
costodeello. Paradarotraalternativa
aeste depositante se acufia, ahora, la
Negociacion Bursatil delos Certifica-
dos de Plazo Fijo Bancarios.

III. La reglamentacién: Decreto
1047/2005(6).

Luego de mucho tiempo y con la
finalidad de incrementar el desarro-
llo del mercado financiero en sus
distintas expresiones, se autoriza y
reglamentalanegociacién de certifi-
cados de dep6sito a plazo fijo emiti-
dos porentidades financieras autori-
zadasporlaley21.526 (Leyde Entida-
des Financieras —Adla, XXXVII-A,
121—) ysus modificatorias.

Recordemos que, al decirnegocia-
ciéndelos certificados nosreferimos
al descuento de ellos o alo que defi-
nimos como “Cancelacion Anticipa-
da” de los mismos.

Los considerandos del decretoen-
tienden que la operatoria referida
facilitard el acceso al crédito por dis-

tintas categorias de interesados, es-
pecialmente la que comprende a las
pequenias y medianas empresas.
Como primera pautade apreciaciéon
podemos decir que este nuevo ins-
trumento bursdtil serd un comple-
mento mds junto con otros que bus-
candaradecuadarespuestaal mayor
problema que enfrentan nuestras
pequenasymedianas empresas, cual
es: el delfinanciamiento.

Actualmente, este nuevo instru-
mentosesumardalas Sociedades de
Garantias Reciprocas (S.G.R), a la
Negociacion Bursdtil de Cheques de
Pago Diferidoyalos distintos fondos
como el FOGAPYME que tratan de
brindar contenciénal gran problema
del escaso financiamiento para
PyMe’s.

Desde la 6ptica del inversor, el
presente producto financierose vin-
cula con Ia finalidad valiosa para Ia
gestion economicade alentarlas in-
versiones a mediano y largo plazo,
excluyendolos tradicionales térmi-
nos cortos de nuestra plaza financie-
ra segun disponen los considerdn-
dos del decreto 1047/05.

Porlo antedicho y para alentar las
inversiones largoplacistas y la con-
fianzaenlaestabilidad econémicade
nuestro pais, el decreto ordena que
los certificados de dep6sito paralos
queseautorizalanegociaciéntengan
un plazo minimo de trescientos se-
senta y cinco (365) dias o uno mds
extenso que, de acuerdo a las cir-
cunstancias imperantes, establezca
el Banco Central dela Republica Ar-
gentina.
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animalesnoson protegidas por dere-
cho alguno y los procesos de obten-
ciéndevegetalesyanimaleshansido
descartados debido ala ausencia de
intervenciénhumanaenlos mismos.

La Division de Oposicién rechazé
elargumentodelosoponentessegin
el cual el objeto de la patente en
cuestion era una variedad vegetal,
dadoquesetratabadeunprocesode
control de hongos basado en el em-
pleodeunaceite extraido del Neem.
Estedrbolnoesunavariedad vegetal,
sinounaespecie arbérea (19).

B. Novedad

Conforme al articulo 54, apartado
primero del Convenio sobre conce-
sién de patentes europeas, una in-
vencién es nueva si no forma parte
del estado de la técnica (20). Este
comprende las patentes otorgadas,
asi como las solicitudes de patentes

Nortas

publicadas en todo el mundo con
anterioridad alasolicitud deunapa-
tente europea.

Enelcasoquenosocupa, el proce-
dimiento de extraccién del aceite de
Neem pertenecia al estado dela téc-
nicadado queyahabiasido emplea-
do con anterioridad por algunos
empresarios indios (21). Como con-
secuencia, la Divisién de Oposicién
confirmé que elrequisito denovedad
no se habia cumplido en base a la
publicacién cientifica que describe
los efectos “fungicidas” de varios ar-
boles entre los que se encuentra el
Neem y que habia sido presentada
porlos oponentes.

LaCamarade Recursono compar-
tié la opinién de la Divisién de Opo-
siciénal declararquelainvenciénera
nueva. Seglin laCdmara de Recurso,
lapublicacién cientifica (22) presen-
tada por la parte oponente pese a

perteneceral estadodelatécnica, no
indicaba el solvente empleado ni
mencionabala presencia de un sur-
factante (23) emulsionante en dicho
procedimiento (24).

Estapublicacién cientificahajuga-
do un papel muy importante dado
que enmuchasocasioneslos conoci-
mientos tradicionales no se hallan
escritos enninguna parte ylos exami-
nadores de patentes nopueden con-
siderarlos alahorade definirel esta-
do de la técnica al que pertenece la
invencién objeto de la solicitud de
patente. Actualmente, muchas co-
munidades autéctonas representan
por escrito sus conocimientos tradi-
cionales. Sinembargo, lagran mayo-
ria actda asi con el objetivo de evitar
lapatentabilidad deestos conocimien-
tos. Este pensamiento nos parece
paraddjico con respecto a la légica
delderechode patentes, que permite
elaccesoyreutilizacién delos cono-

cimientos que se encuentran en el
dominio publico (25).

C.Actividadinventiva

Elrequisito de actividad inventiva
estd previsto en el articulo 56 del
Conveniosobre concesién de paten-
teseuropeas. Unainvenciénimplica-
rd actividad inventiva si no puede
deducirse de manera obvia del esta-
do de la técnica por el hombre de la
técnica. Esta persona ha de ser un
experto en la materia que tenga co-
nocimiento del estado de la técnica
en el momento en que se realice la
solicitud de patente. Para ello, este
expertoseservird principalmente del
informe de bisqueda europea. Di-
choinforme contienelasinvenciones
similaresalacontenidaenlasolicitud
de patenteyqueformanelestadode
la técnica. Es elaborado por la Divi-
sién de BisquedadelaOficina Euro-
peadePatentes, enbasealadescrip-

cioén, los dibujos y las reivindicacio-
nes contenidos enlasolicitud de pa-
tente (26). El proceso de extraccién
del aceite de Neem fue examinado
por un experto del sector de fungici-
das de plantas (27).

Las reivindicaciones de la patente
indicaban claramente queloshongos
tendrian que entraren contacto conla
férmula del aceite de Neem en las
cantidadesindicadas paraquelamis-
ma pudiera surtir sus efectos como
fungicida. No obstante, esta fase del
proceso ha sido considerada como
obvia por la Camara de Recurso ya
que estd presente en todos los proce-
sos decontroldehongos. Tambiénha
sido calificado de obvio el empleo de
unsolvente pararealizarlaextraccién
delaceite, yaquesetratade operacio-
nes que se realizan constantemente
enloslaboratorios.
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gina web http://europa.eu.int/eur-
lex/lex/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=
CELEX:31994R2100:ES:HTML.

(19) La especie vegetal es el taxon supe-
rior con respecto a la variedad vegetal. La
taxonomia puede establecerse en las si-
guientes categorias desde superior a infe-
rior : reino, division, clase, orden, familia,
género, especie y variedad. Bernhard
BERGMANS, “lLa protection des innova-
tions biologiques. Une étude de droit com-
paré”, Maison Larcier, 1991, p. 17.

(20) El estado de la técnica se entien-
de como todo aquello que es conocido
por el publico, bien en virtud de des-
cripciones escritas u orales, bien por su
empleo, antes del depdsito de la solici-

tud de la patente europea, segtn el ar-
ticulo 54, apartado segundo del Con-
venio de 5 de Octubre de 1973 sobre
concesion de patentes europeas, dis-
ponible sélo en alemén, francés e in-
glés, http://www.european-patent-
office.org/legal/epc/e/ar54.html.

Para la version espafiola, consultar el
Instrumento de Adhesion de 10 de Ju-
lio de 1986 de Espafa al Convenio de 5
de Octubre de 1973, sobre concesién
de patentes europeas. BOE nimero
234, de 30 de Septiembre de 1986, dis-
ponible http://www.oepm.es/inter-
net/legisla/primera.htm.

(21) Pese a que la Divisién de Oposi-
cién y la Cdmara de Recurso no evocan

el término de conocimiento tradicional
en sus respectivas decisiones, la técni-
ca de extraccion de aceite del Neem
puede ser considerada como tal.

(22) Scientific publication on the “Effect
of Volatiles of some Plant Extracts and their
Oils on Conidia of Erysiphe poligoni DC”.
“The present study reports the effect of
volatiles of garlic extract and oil, neem oil
and ginger”, Decision de la Cdmara de
Recurso de la Oficina Europea de Paten-
tes de 8 de Marzo de 2005, punto 4, aparta-
do cuarto, parrafo primero, p. 16, disponi-
ble en http://legal.european-patent-
office.org/dg3/pdf/t010416eul.pdf.

(23) El surfactante se entiende como
“la sustancia que reduce la tensién su-

perficial de unliquido, y que sirve como
agente humectante o detergente”. Dic-
cionario de la Lengua Espafiola, Real
Academia Espafiola, Editorial ESPASA,
Vigésima segunda edicién, 2001, p.
2113.

(24) Decisién de la Cdmara de Recur-
so de la Oficina Europea de Patentes de
8 de Marzo de 2005, punto 4, apartado
tercero, p. 16, disponible en http://
legal.european-patent-office.org/dg3/
pdf/t010416eul.pdf.

(25) Op. cit. Marie-Angele HERMIT-
TE y Philippe KAHN, p. 86-87.

(26) Articulo 92 del Convenio de 5 de
Octubre de 1973 sobre concesion de pa-

tentes europeas, disponible s6lo en ale-
madn, francés e inglés, http://www.eu
ropean-patent-office.org/legal/epc/e/
ar92.html#A92. Para la version espafio-
la, consultar el Instrumento de Adhe-
sion de 10 de Julio de 1986 de Espaiia al
Convenio de 5 de Octubre de 1973, so-
bre concesién de patentes europeas.
BOE niimero 234, de 30 de Septiembre
de 1986, http://www.oepm.es/internet/
legisla/primera.htm.

(27) Decision de la Cdmara de Recur-
so de la Oficina Europea de Patentes de
8 de Marzo de 2005, punto 4, apartado
tercero, pdrrafo cuarto, p. 14, disponi-
ble en http://legal.european-patent-
office.org/dg3/pdf/t010416eul.pdf.

Anuestro entender, este mecanis-
mo implicard una forma de obtener
altaliquidez de forma précticayjuri-
dicamente segura.

Dado quelosMercados de Valores
delpaisse encuentranautorizados a
captar el ahorro publico y son ellos
unaherramientaidénea paraello, el
decreto comentado valora positiva-
mentelahabilitacién como dmbitos
para efectuar las transacciones los
recintos de las entidades autorregu-
ladas.

Tradicionalmente, el Mercado
Monetario, el de Capitales y el de
Dinerosehandiferenciadoentre otras
cosas referidas mds arriba por los
productos que cadaunode ellos pone
a disposicion de sus participantes.
Como ha de verse, el gran mérito de
esta reglamentacion ha sido el de
permitir el ingreso a los sistemas de
negociacion de las entidades auto-
rreguladas (Mercadode Capitales) de
laRepublicaArgentinadeinstrumen-
tosfinancieros delmercado de dine-
ro(aunque el decreto erréneamente
se refiere a Mercado Monetario),
como los certificados de depdsito a
plazo fijo emitidos por entidades fi-
nancieras, aprovechando su tradi-
cional difusion entre el ptiblico.

Comenzada la negociacién de los
Certificados en los Mercados de Va-
lores, corresponderdallibre juegode
la oferta yla demanda de titulos de-
terminar si son instrumentos idé-

Notas

neos para satisfacer los intereses de
inversores y, al mismo tiempo, de
aquellos querequieren financiacion.

Anuestroentender, elmercado de
dinerohavalorado muy positivamen-
te algunos de los caracteres mds tra-
dicionales del mercado de capitales
como es la negociacion objetiva e
impersonal de los Valores negocia-
bles. Estaposibilidad, alavezdebrin-
dar transparenciaen todaslas opera-
ciones, permite el ingreso y egreso
continuado de un nimero potencial-
mente elevado de participantes.

Estoes, sinmas, unaformade brin-
dar al empresario la posibilidad de
liquidar su plazo fijo antes del venci-
miento del mismo y, de seguro, con
un menor costo financiero que ha-
cerlomediantela cancelacion antici-
pada en el banco.

Este instrumento propio del mo-
ney market se subordina completa-
mente, en este caso, a las reglas del
capital market al punto de que el
decretodispone quese condicionala
negociaciénal establecimientoenlos
reglamentos de las entidades auto-
rreguladas demodalidades de nego-
ciacién que garanticenlainterferen-
cia de ofertas con prioridad precio-
tiempo. Es decir, se trata de lograr
que la formacién de los precios de
descuentoserealicelibremente me-
diantelalicitaci6éndetasasydondeel
precio se formard objetivamente
mediante elenvio de ofertas entrelos

oferentesylosdemandantes median-
te el SINAC (7).

Eldecretoreglamentarioreconoce
yvaloralatransparenciaqueexiste en
laasignacion del ahorro en los espa-
cios correspondientes a las Bolsas y
Mercados.

Debemos mencionar que es co-
rrecta la caracterizacién que realiza
eldecreto1047/05 (Adla, LXV-D,3692)
respecto de que acorde con la natu-
ralezadelos certificados de depésito
a plazo fijo, resulta necesario dejar
constancia de que su negociacion
primariaysecundarianose conside-
rard ofertapublicaenlos términos de
los Articulos 16 y concordantes de la
ley 17.811 (Adla, XXVIII-B, 1979) (8).
Consecuencia de lo expuesto es que
no se requerird autorizacion previa
para cotizar estos titulos enlosrecin-
tos bursétiles del pafs.

Por lo tanto, sin perjuicio de las
atribuciones genéricamenterecono-
cidasal Banco Central delaRepublica
Argentina por la legislacién vigente
en materia de intermediacion habi-
tual entre la oferta y la demanda de
recursos financieros, resulta obliga-
da la intervencién de la Comisién
Nacional de Valores, organismodes-
centralizado enel dmbitodelaSecre-
taria de Finanzas del Ministerio de
Economia y Produccién, como Au-
toridad de Aplicacion especifica.

Enfunciéndel principiodeespecia-
lidad corresponde aestetiltimo orga-

nismolaregulaciénysupervisiéndela
negociaciénenlas Bolsas yMercados
deValores autorregulados, junto con
elcontroldelasactividadesaquehace
menciénelArticulo59 delaley20.643
(Adla,XXXIV-A, 140).LaCVNeselente
encargado de controlar no sélo a los
Mercados de Valores del pais sino a
CajadeValoresS.A.sociedad creadaa
findeserdepositariade titulosvalores
emitidos enmasa.

Desde luego, huelga decir que para
accederalanegociaciondeacuerdocon
la modalidad objeto de comentario se
requerirdel depdsitodelosinstrumen-
tos en Caja de Valores o en alguna de
sus sucursales dentro del pais todo de
acuerdo con los requisitos previstos y
bajo la forma y efectos juridicos dis-
puestosenelarticulo41delaley20.643.

Lasentidadesfinancieras emisoras
de los Certificados deberdn deposi-
tarlos segtin lo dicho. Este dep6sito
delos certificados no transfiere alas
Cajas de Valores la propiedad ni su
uso. Las Cajas de Valores s6lo debe-
rén conservarlos, custodiarlosy efec-
tuarlas operaciones yregistraciones
que deriven de sunegociacion.

Conello,laCajade Valores debera
serdiligenteensuactuaciénentanto
esrecipiendariadeimportantes res-
ponsabilidades.

Ademas, las entidades financieras
serdn responsables por los defectos
formales de los documentos por ellas

emitidoseingresados paralanegocia-
cion en los Mercados de Valores, la
legitimacion y autenticidad de las fir-
mas de los funcionarios de la entidad
financieraasentadasenloscertificados
ydequieneslosendosenparasuingre-
so auna Caja de Valores autorizada.

Finalmente, las Bolsas de Comer-
cioserdnresponsables porel cumpli-
mientodelasmedidas de convalida-
cién que establezcan en sus regla-
mentos siempre que sean dichos re-
glamentos aprobados por la CNV.
Iguales obligaciones y responsabili-
dades corresponden alos Mercados
de Valores.

IV. Resolucién de la BCBA

Porresolucién 7/2006 del Consejo
de la Bolsa de Comercio de Buenos
Aires, dichaentidad procediéaregla-
mentar la cotizacién de certificados
dedepésitosaplazofijoenentidades
financieras segun las consideracio-
nes precedentes.

Entiende la BCBA que las caracte-
risticas delos certificados de dep6si-
tos a plazo fijo nominativos transfe-
ribles permiten su encuadramiento
en el articulo 11, inciso f) del Regla-
mento de Cotizacién, que posibilita
suadmisiénalrégimen de cotizacién
en esta Bolsa de Comercio en tanto
dispone queensuincisof) que puede
ser admitido a la cotizacién “Cual-
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(7) Se ha desarrollado en nuestro pafs
el SINAC o Sistema de Negociacién
Asistido por Computadoras. La princi-
pal caracteristica de este sistema es que
se opera a través de ofertas de compray
de venta las cuales son ingresadas en
estaciones de trabajo que cada agente

tiene en su oficina. Estas estdn interco-
nectadas confluyendo todas en el Mer-
cado de Valores y dan origen al nuevo
recinto, ya no fisico sino virtual. Con el
SINAC las operaciones son concertadas
automdticamente y las ofertas se regis-
tran segtin el principio de prioridad pre-

cio - tiempo, que privilegia la mejor de
ellas - LUCIANI, Fernando J., “Banco y
Bolsas” Cuadernos de Cdtedra, Facul-
tad de Derecho, U.N.R,, 2007.

(8) Segun, las definiciones de la ley
17.811, que la “oferta ptiblica” es la invi-

tacién a personas en general o grupos
determinados, para realizar cualquier
acto juridico con titulos valores, efectua-
da por emisores u organizaciones uniper-
sonales o sociedades dedicadas al comer-
cio de aquellos, por ofrecimientos perso-
nales, publicaciones, transmisiones ra-

diales o televisivas, o cualquier otro pro-
cedimiento de difusién. Su objeto son los
titulos valores emitidos en masa, con
iguales derechos y obligaciones dentro
de su clase, ofrecidos en forma genérica,
individualizados al momento de cumplir-
se el contrato respectivo.
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Las reivindicaciones referentes a
los efectos de la aplicacion del sol-
vente son también evidentes se de-
ducen del proceso en si mismo. Por
lo tanto, la Camara de Recurso de-
claré que el requisito de actividad
inventiva no habia sido satisfecho
porlainvencién (28).

D. Insuficiencia deladescripcion

El articulo 83 del Convenio sobre
concesion de patentes europeas dis-
pone quelainvencién hade ser des-
crita de manera claray completa en
la solicitud de patente para que el
hombre dela técnica comprendaen
qué consisteypuedaponerlaenpréc-
tica(29).

oLosS oponenteshabianargumenta-
TA.

doqueladescripciéndel procesode
extracciéondel aceite de Neemno era
suficientemente clara. LaCdmarade
Recurso comparte la opinién de la
Divisién de Oposiciénacercadel ca-
racter completo de la descripcion.
Ademads, la Camara de Recurso re-
cuerda que pese a que no se haya
descrito dicho proceso de manera
exhaustiva, elhombre delatécnicaha
dedesarrollarlainvenciénnoséloen
base ala descripcion, sino también
aplicando sus conocimientos en la
materia (30).

IV. Conclusion
Ladecisionderechazo delapatente

Neem por partedelaOficinaEuropea
de Patentes ha supuesto una victoria

mundial enlabatalla contralapirate-
riabioldgicayla primeravez que esta
entidad haanulado porcompletouna
patente sobre una invencién basada
enrecursos bioldgicos (31). Estadeci-
sionpuedesentarlasbasesyestimular
el didlogo entre las comunidades au-
téctonas ylasempresas biotecnoldgi-
cas, entrelos paises endesarrolloylos
paises desarrollados.

Elmotivoderechazodeestapatente
hasidofundamentalmentelaausencia
deactividadinventivaenelmétodode
extraccién del aceite de Neem.

La decisién de la Oficina Europea
de Patentes es acertadasiaplicamos
los requisitos de concesién de una
patente.

Pero nos preguntamos si un co-
nocimiento tradicional necesita
realmente la revocacion de la pa-

tente que se ha solicitado sobre el
mismo para afirmar y conservar su
existencia. Larespuestainmediata
es afirmativa, si tomamos en con-
sideracion diversos factores tales
como, ladificil definicién y delimi-
tacién de este tipo de conocimien-
tosque dependerd en gran partede
lariqueza cultural de cada comu-
nidad autéctona; las relaciones
entre los paises desarrollados, de-
mandantes de recursos biolégicos
interesados enimpulsarlainvesti-
gacion con el fin de garantizar el
bienestar delasociedad;ylos pai-
ses envias de desarrollo, propieta-
rios de dichosrecursos biolégicos,
pero sin la capacidad financiera'y
de conocimiento para aprovechar
todas sus aplicaciones ylafaltade
iniciativadelos gobiernos estatales
para que se cumplan los acuerdos
internacionales adoptados en la
materia (32).

Apesardeestasdificultades, la pro-
blematicareviste talimportanciaque
lacomunidadinternacionalhacrea-
do un comité especial para que la
analice y haga un seguimiento de la
misma (33).

Otros temas que también se mez-
clanenel debaterelativo ala protec-
cién de los conocimientos tradicio-
nales, enespecial porelderechodela
propiedadindustrial, sonlapatenta-
bilidad delos seres vivos olas nocio-
nesdepatrimoniodelahumanidady
de orden publico y buenas costum-
bres (34).

Mientras estas cuestiones no sean
aclaradas, el usoilegal delos conoci-
mientos tradicionales serd examina-
do conformeal derecho delapropie-
dad industrial, sobre todo por el de-
recho de patentes. ¢

(28) Decisién de la Cdmara de Recur-
so de la Oficina Europea de Patentes de
8 de Marzo de 2005, punto 4, apartado
cuarto, p. 20, disponible en

http://legal.european-patent-
office.org/dg3/pdf/t010416eul.pdf.

(29) Articulo 83 del Convenio de 5
de Octubre de 1973 sobre concesion
de patentes europeas, disponible
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té Intergubernamental en Propiedad
Intelectual y Recursos Genéticos, Co-
nocimiento Tradicional y Folklore (IGC)
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Para mds informacién consultar la pé-
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netic Resources and its Intellectual Pro-
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Negociacion bursdtil ...

(Viene de pdg. 3) >

quier otraclasedetitulos, instrumen-
tos o activos negociables, sean de
crédito, participaciénsocial orepre-
sentativos de bienes, indices u otros
derivados, emitidos conforme a las
disposiciones legales, estatutarias y
reglamentarias pertinentes”.

Sin embargo, por tratarse de valo-
resnoreglados especificamente, co-
rresponde proceder de acuerdo con
el articulo 13 del citado Reglamento
quedispone quelaBolsaindicard qué
normas legales y reglamentarias vi-
gentesleseranaplicables, atendien-
do a sus caracteristicas. Por ello, el
Consejo delaBCBA emiti6laresolu-
cién comentada a fin de servir de
marco legal para estas operaciones.

Enloquerespectaalasnormasdela
reglamentacién podemosapuntarque
se ha autorizado la cotizacién de los
certificados de depésitos a plazo fijo
nominativos transferibles enlaseccién
especial, siempre y cuando sean ellos
emitidos porentidadesfinancieras au-
torizadas enelmarcodelaley21.526y
que tengan un plazo minimo de tres-
cientos sesentay cinco (365) dias, de-
biendolosmismosserdepositadosen
la Caja de Valores S.A. conforme a lo
dispuestoenlosarticulos2°y9°delaley
20.663 (Adla, XXXIV-B,976) (modifica-
dapordecreto 1047/05).

Afindeobtenerlaceleridad propia
e indicada para todo trafico comer-
cial, lareglamentaciénestatuyequela
cotizaciéndelos Certificados de Plazo
Fijoprocederdsinnecesidad de trami-
tarsolicitud alguna. Todoelloimplica
nosujetar alas entidades financieras

emisoras a los deberes de informa-
cién propios del régimen bursatil.

Creemossaludableestadisposicion
en tanto los plazos fijos son docu-
mentos preimpresos por las entida-
desbancarias con unificacién de cri-
terios y requisitos a la hora de ser
tomados por las entidades financie-
ras, las cuales siguen paraelloademaés
las normas del Banco Central de la
RepublicaArgentina. Estohace quela
operatoriaseamuysencillaydidfana.

En lo que respecta a la operatoria
especificay,noobstantelas precisio-
nes que deberan realizar los Merca-
dos de Valores en donde se concier-
tenlas operaciones, se haestablecido
que, perfeccionadoel depésito delos
Certificados de Plazo Fijo, la Cajade
Valores S.A. comunicard a la Bolsa
por medios electrénicos todos los
datos delos documentosingresados
asucustodia que se han enumerado
al comienzo de este trabajo.

Unavezrecibidade Cajade Valores
S.A. la comunicacién prevista en el
articulo anterior, la Bolsa la publicara
en el Boletin diario y la difundird am-
pliamente porlos medios habituales.

Esnotablela flexibilidad del siste-
mapuestose permite quelos Certifi-
cados dePlazoFijodepositadosenla
Cajade Valores S.A. puedan ser reti-
rados en cualquier momento por el
depositante. Esosi, unavezretirado,
el mismo documento no podrd vol-
ver a depositarse.

Finalmente, esimportaste decirque
apartirdelafecha,los certificados de

plazo fijo constituyen una especie
indivisible de negociaciénaligual que
cualquier otro producto financiero
de un mercado de capitales. Esto
implica quelos certificados de plazo
fijo no podrdn negociarse parcial-
mente sino siempre por entero.

V. Conclusion

Es muy saludable para el sistema
econdémico que se produzca, paula-
tinamente, unamixturaentrelos tipi-
cos negocios bancarios como sonla
cuenta corriente, el cheque de pago
diferidoyelplazofijo conlatradicio-
nal negociacién bursatil de valores
negociales.

Poco tiempo atrds, el mercado de
capitales argentino comenz6 a nego-
ciar en sus recintos cheques de pago
diferido (inclusoelMercadode Valores
de Rosario - Mervaros implemento la
negociaciéndirectadedichos cartula-
res).Ahora, conlaposibilidad denego-
ciar los certificados de plazos fijos se
consolida esta postura integrista del
mercado financiero en su conjunto.

A nuestro entender, el mercado
bursétil y el bancario son entidades
concurrente que deben complemen-
tarsereciprocamente enbeneficiode
la economia de nuestro estado.

Por otro lado, nos parece muy de
buena practicalaratificaciénlegisla-
tiva del decreto originante del pre-
sentesistema.

Para concluir, y a nuestro enten-
der, este nuevo mecanismoimplica-
rdunaformade obteneraltaliquidez
deformaprécticay conmuchosegu-
ridad juridica a un menor costos fi-
nanciero. ¢
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Derecho Penal
y Derecho Procesal Penal
de vanguardia

Disertantes:
Prof. Dr. Alberto Bovino

Prof. Dr. José Ignacio Cafferata Nores

Prof. Dr. Carlos Chiara Diaz
Prof. Dr. Daniel Erbetta

Lugar: Salén de los Murales — Hotel Salta

Buenos Aires Ne 1

Fecha: Miércoles 28 de marzo de 2007

Hora: 16.00
PROGRAMA

16.00 hs.: Acto de Apertura.

16.30hs.: Disertacién del Dr. Carlos Chiara Diazsobre el tema “La Nueva
Tendenciaen Derecho Procesal Penal”.

17.30 hs.: Disertacién del Dr. Daniel Erbetta sobre el tema “Necesidad y

Lineamientos de una Reforma Penal”

18.30 hs.: Coffee Break

19.00 hs.: Disertacién del Dr. Alberto Bovino sobre el tema “Visién del

Derecho Procesal Penalen EE.UU”.

20.00hs.: Disertaciéndel Dr. José Ignacio Cafferata Nores sobre el tema:
I-“Discusiones actuales sobre el Proceso Penal:

a.-Normas provincialesrelativas al Principiode Oportunidad y Legitimidad. -
b.- Prisién Preventiva: abolicionismoyreduccionismo.

21.00 hs.: Entrega de certificados.



